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RESUMO

ABSTRACT

Nos anos de 2001 e 2002, a existéncia de eleva-
cOes transitdrias no valor do ddlar frente ao real, pos-
teriormente revertidas, acarretaram a geracéo de
Demonstragbes Contabeis distorcidas para empre-
sas brasileiras que possuiam ativos ou passivos com
clausula de variagdao cambial, gerando uma grande
volatilidade nos resultados apresentados.

O presente trabalho apresenta uma proposta de
adocéao de um conceito denominado de “Ddlar Jus-
to”, calculado com base na ciéncia econémica atra-
vés da Teoria da Paridade Cambial , utilizando a base
de calculo desenvolvido pelo Banco Mundial. Esse
tratamento possibilitaria a contabilizagdo das varia-
¢cbes monetarias dos ativos e passivos de longo pra-
zo com cldusula de variagdo cambial, de forma line-
ar, evitando a apuracgao de lucros e prejuizos tempo-
rarios.

O paréametro para avaliagdo patrimonial ndo con-
sidera como referencial unico a taxa corrente do dé-
lar, mas um valor relacionado ao montante que sera
em perspectiva utilizado, na data de realizacéo dos
elementos patrimoniais.

A metodologia de calculo e a forma de obtencao
dos valores é demonstrada e exemplificada. Sao
abordadas diversas alternativas para evidenciacéo
e contabilizacdo da diferenca entre o valor do délar

*originalmente publicado no IOB - n°® 8/2003 - Caderno Tematica Contabil

In 2001 and 2002, the existence of transitory
elevations in the value of the dollar as opposed to
the real, which were reverted later on, caused the
creation of distorted Financial Statements for
Brazilian companies that owned assets or liabilities
with an exchange variance clause, generating a high
level of volatility in the presented results.

This study presents a proposal for the adoption
of a concept called “Fair Dollar”, calculated on an
economic base by means of the Exchange Parity
Theory, using the calculation base that was
developed by the World Bank. This treatment would
allow for the accounting treatment of monetary
variations in long-term assets and liabilities with
an exchange variance clause in a linear way,
avoiding the determination of temporary gains and
losses.

The parameter for equity valuation does not
consider the current dollar rate as the only reference
base, but a value linked up with the amount that will
be used in perspective, at the realization date of the
equity elements.

The methodology for calculating and obtaining the
values is demonstrated and exemplified. Various
alternatives are approached for the disclosure and
accounting treatment of the difference between the
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efetivo na data do Balancgo e o denominado “Ddlar-
Justo”.

O objetivo do artigo é ampliar o debate sobre os
efeitos para a contabilidade decorrentes da adocgéo
do cambio flutuante sugerindo uma alternativa de mu-
danca . Essa devera ser bem avaliada quanto a via-
bilidade pratica de mudanca pois propicia um aumen-
to da qualidade das Demonstragdes Contabeis mas
ird ensejar uma alteracao na atual estrutura
conceitual basica da contabilidade.

Palavras-chave:demonstracdes contabeis,
contabilizacdo das variacdes cambiais, tratamento
da flutuagao do cambio.

actual value of the dollar at the date of the Balance
Sheet and the so-called “Fair Dollar’.

This article aims to broaden the debate about the
effects of the adoption of the floating exchange rate
for accounting, suggesting an alternative for change.
This alternative must be evaluated carefully with
respect to the practical viability of change, since it
will not only signify an increase in the quality of
Financial Statements but also a change in the current
basic conceptual structure of accounting.

Keywords: financial statements, accounting
treatment of exchange variance, treatment of
exchange flotation.
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1. INTRODUCAO

No artigo “Variagcdes Cambiais: Contabilidade e Fis-
co”, publicado no Boletim Tematica Contabil IOB n® 08
em Fevereiro de 2000, o professor Eliseu Martins su-
gere serem necessarios maiores debates sobre os
efeitos para a contabilidade decorrentes da adog¢éo do
cambio flutuante e desenvolve questionamentos ao pro-
cedimento tradicional, apresentando inclusive a posi-
céo internacional de reconhecimento de determinados
valores como ajuste ao patriménio liquido.

Segundo o professor Mario Henrique Simonsen o
regime de taxas de cambio flutuantes gera muitas van-
tagens mas também muitas limitagdes. A desvanta-
gem fundamental detecta-se na prépria denominagéo —
as taxas flutuam, e as flutuacées de curto prazo ndo
necessariamente apontam para as tendéncias de lon-
go prazo. Geram-se, assim valorizagdes e desvanta-
gens transitdrias, incapazes de resistir ao longo do tem-
po. O mal dessas oscilagdes é que as valorizagbes
transitorias sucateiam industrias de exportagéo inutil-
mente submetendo a industria local a uma competicéo
externa predatéria. As desvalorizagbes transitdrias fun-
cionam no sentido inverso. Comprimem os salarios re-
ais e iludem a economia com uma competitividade que
realmente vai acima de seu limite.”

Os efeitos do tratamento contabil sobre os ativos
e passivos em moeda estrangeira foram questiona-
dos em 2001 e 2002, quando ocorreu uma grande
volatilidade nas cota¢des do ddlar no Brasil, com mo-
vimentos ascendentes e descendentes bastante acen-
tuados.

Baseados na necessidade de se manter atributos
contabeis como confiabilidade, compreensibilidade e
comparabilidade, faz-se necessario um debate entre os
profissionais da Contabilidade e seus usuarios visando
aprimoramentos nas informagdes contabeis.

O presente trabalho apresenta uma proposta que
foi encaminhada ao IBRACON e, informalmente, a
CVM em outubro de 2001, como uma alternativa ao
diferimento da variagdo cambial permitido pelo Go-
verno Federal e apresentado na ABRASCA em 2002,
estando sua aplicabilidade sendo discutida.

2. ESTRUTURA CONCEITUAL DA
CONTABILIDADE:

Segundo o Principio da Competéncia, os Ativos e
Passivos em Moeda Estrangeira devem ser
contabilizados considerando a cota¢édo na data do Ba-
lanco e as contrapartidas devem ser reconhecidas
em resultado. Esse posicionamento esta incluso no
texto da Lei 6.404/76 no artigo 184, inciso Il e na
NBC T 7- Da Conversao da Moeda Estrangeira nas
Demonstragdes Contabeis, emitida em 19.09.2001 e
aprovada pela resolugao do Conselho Federal de Con-
tabilidade n° 912 de 09.10.2001.

O langamento contabil admite, de modo intrin-
seco, que a cotacao do ddélar na data do Balango
represente um valor que expresse efetivamente a
paridade econdmica em relagdo a moeda nacional.

Com o sistema de cambio flutuante, porém, ha
uma mudanca de ldgica. Em momentos especifi-
cos, como pbde ser constatado no Brasil em 2001/
2002, ocorrem elevacdes e diminuicdes tempora-
rias denominadas overshootings e undershootings.
As empresas que tém ativos e passivos em moe-
da estrangeira sao obrigadas a reconhecer
flutuacOes que deverao ser posteriormente rever-
tidas. No caso da empresa que possui ativos em
moeda estrangeira, esta contabiliza um acrésci-
mo patrimonial que pode nédo se concretizar,
acarretando pagamentos sobre resultados nao re-
alizados. Reconhecendo essa problematica nas
Demonstragbes Contabeis de 30.09.2002, trés
importantes instituicdes financeiras brasileiras
adotaram um valor diferenciado para o délar. O
Bradesco utilizou o dolar a R$2,88, o Unibanco ado-
tou o valor de R$3,20 e o Itau considerou R$3,50.
O posicionamento € aceitavel, inclusive pela Con-
vencao do Conservadorismo, entretanto deve ser
reconhecido que houve uma perda na
comparabilidade entre as Demonstragdes
Contabeis dessas instituicdes financeiras entre
si e com as outras que mantiveram o dolar PTAX
de R$3,89.
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3. COTACAO DO DOLAR

Em seguida apresentamos o valor do délar venda
PTAX no final de cada més dezembro de 2000 a de-
zembro de 2002 e o grafico com estes valores indi-
cando o movimento de elevacao e reducéo.

Tabela 1 - Valor do Dolar (Venda PTAX)

Cotacao do Délar

2001 2002
DEZ 1,9554 2,3204
JAN 1,9711 2,4183
FEV 2,0452 2,3482
MAR 2,1616 2,3236
ABR 2,1847 2,3625
MAIO 2,3600 2,5220
JUN 2,3049 2,8444
JUL 2,4313 3,4285
AGO 2,5517 3,0223
SET 2,6713 3,8949
ouT 2,7071 3,6450
NOV 2,5287 3,6356
DEZ 2,3204 3,5333

GRAFICO 1 - DOLAR 2001
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4. PROPOSTA: VALOR EQUALIZADO
DO DOLAR (FAIR VALUE)

Uma alternativa diferenciada que poderia ser ado-
tada para os ativos e passivos de longo prazo (nao
hedgeados) seria atualiza-los por um valor que repre-
sentasse a perspectiva do valor efetivo do ddlar na
data da liquidacéo. Dessa forma, as empresas nao
iriam efetuar a atualizacéo pela taxa de fechamento a
cada periodo, pois este valor é sujeito a oscilagdes
de carater temporario. A proposta é utilizar uma cota-
¢ao que se aproxima de um “Valor Justo” do délar de
acordo com a teoria econémica. No momento da
transferéncia do item patrimonial para o curto prazo,
a avaliagéo passaria a ser realizada pelo ddlar da taxa
de fechamento.

4.1.“Délar Justo”

4.1.1. Fundamentacao

Na definicao do parametro foram utilizados con-
ceitos provenientes da Teoria econdmica da Paridade
Cambial e utilizada a experiéncia do Banco Mundial.
Esta instituicdo reconhece que o desequilibrio dos
valores das diversas moedas em determinados mo-
mentos € um fato econdmico plenamente possivel.Em
decorréncia, adota para a comparabilidade de indica-
dores econémicos entre os diversos paises um con-
ceito alternativo denominado Purchasing Power Parity
Conversion. A Ciéncia Econémica considera como um
parametro relevante para estimar o equilibrio cambi-
al o valor derivado da Teoria de Paridade do Poder de
Compra, instituida pelo economista sueco Gustav
Cassel que considera que, no médio prazo, a cotagao
das moedas deve refletir o efeito das diferencas en-
tre as taxas de inflagcdo entre os paises.

4.1.2. Calculo

A férmula de calculo para 31.12.2002 tem como
valor-base o montante apurado de acordo com o PPP
(Purchasing Power Parity), calculado pelo Banco Mun-
dial para Dezembro de 2000 e disponivel no site da refe-
rida instituicdo no endere¢co www.worldbank.org. Essa
data representa a publicagao mais recente disponivel.
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O parametro calculado pelo Banco Mundial in-
dica que o valor do ddlar nessa data deveria ser
de R$2,25.Esse valor é atualizado pelo IGPM até
31.12.2002 e descontado pela taxa de inflagédo
norte-americana do periodo, que corresponde ao
CPI- Consumer Price Index — All Urban
Consumers, disponivel no site www.bls.gov,
Bureau de Labor Statistics.

Os parametros séo os seguintes:

IGPM 2001:

10,38%
IGPM 2002: 25,31%
Inflagdo norte-americana: | 6% (entre 31.12.2000 e 31.12.2002)

Observacao: No més de Dezembro de 2002 foi
repetida a mesma taxa do més de Novembro de 2002
pois a informagao ainda ndo estava disponivel. Esse
fato nao gera efeitos materiais.

Efetuando o célculo, obtém-se o fator de Correcéo
equivalente(1) :

| (1,1038 x 1,2531) /1,06 = 1,304879

O valor do “Délar Justo” correspondente a
31.12.2000 calculado de acordo com o Banco Mundi-
al é de R$2,25(2).

O valor estimado do “Ddlar Justo” para 31.12.2002
€ obtido através da seguinte multiplicagéo:

| 1,304879(1) x 2,25(2) = 2,9359

O valor efetivo do doélar PTAX nessa data é
R$3,5333, que corresponde a uma variagéo de 20,35%.
E importante afirmar que essa diferenga, em Julho
de 2002, ultrapassava a 50%.

Através da evidenciacdo da formula de célculo
utilizada, verifica-se que o processo de apuracao do
valor do Délar Justo pode ser considerado objetivo.
Visando a que nao existam duvidas ou discordancia
quanto ao valor encontrado, faz-se necessario que o
célculo seja efetuado por uma entidade reconhecida
e amplamente divulgado.

4.1.3. Aplicacao

a) Evidenciacao como Notas Explicativas

A proposicao debatida por diversos profissio-
nais da Contabilidade na reunido promovida pela
CANC - Comissao de Auditoria e Normas Contabeis
da ABRASCA , que contou com a participagao do
Prof. Eliseu Martins, consiste em a empresa apre-
sentar uma Nota Explicativa indicando qual seria
o resultado, o ativo, o passivo e o patriménio liqui-
do caso o Dolar Justo estivesse sendo adotado.

Esse posicionamento poderia permitir uma assi-

milacdo gradativa deste conceito.

b) Incorporado as Demonstracoes Contabeis:

Foi proposto, ainda o reconhecimento nas Demonstra-

¢oes Contabeis como um tratamento contabil definitivo.

Nesse sentido, é sugerido que as empresas bra-

sileiras passem a corrigir os ativos e passivos de
longo prazo com clausula de variacdao cambial
de acordo com a Teoria de Paridade do Poder de Com-
pra, ou seja, o valor seria atualizado pela variagdo do
IGPM descontado pela taxa de inflagdo norte-ameri-
cana. Os itens patrimoniais seriam atualizados até o
limite do “Ddlar Justo”.

A diferenca em relacao ao valor nominal poderia

ter um dos seguintes tratamentos:

e evidenciacdo em notas explicativas;

e contabilizacdo como redutora do passivo;

e contabilizagdo como ajuste ao patrimoénio liqui-
do, aplicando um conceito semelhante ao utiliza-
do nas normas internacionais de contabilidade.

Na data da implantagéo do método poderiam ocor-

rer duas possibilidades. Na primeira seria utilizado o
proprio valor do “Ddlar Justo”. Outra alternativa, con-
siderando a caracteristica da praticabilidade, seria
utilizar como referéncia o valor do Ddélar Comercial
de Venda. Se a proposta fosse aplicada no dia
31.12.2002, por exemplo, o valor de R$3,5333 consti-
tuiria o pardmetro de partida. Nessa hipétese, have-
ria uma margem de seguranca de 20,35%.

O reconhecimento do délar efetivo no resultado ocor-

reria, portanto, na transferéncia para o curto prazo.

Esse tratamento deveria ter uma evidenciacéo ple-

na pelas empresas. Em relagéo ao Parecer dos Audi-
tores Independentes, propomos que o IBRACON de-
termine a inclusdo de um Paragrafo de énfase.
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5.EFEITOS NAS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 31.12.2002

Exemplo Simplificado:

Em seguida seré efetuada a exemplificacéo, considerando a utilizacdo da metodologia em questédo nas

Demonstragbes Contabeis de 31.12.2002:

Balanco Inicial da empresa - 31.12.2001

Terrenos 2.320,40 Financiamentos em Moeda Estrangeira* 2.320,40

*Financiamento equivalente a 1.000 dolares

FormaTradicional - Legislacao Societaria

Balanco em 31.12.2002

Terrenos 2.320,40 Financiamentos em Moeda Estrangeira* 3.533,30
Prejuizos Acumulados (1.212,90)

Terrenos 2.320,40 2.320,40

*QO Passivo foi atualizado considerando o valor do délar de R$3,5333.

Demonstracao do Resultado - Periodo 01.01.2002 a 31.12.2002

Variagdo Cambial Passiva
Prejuizo Liquido

(1.212,90)
(1.212,90)

Nessa forma tradicional de contabilizacao, o
valor do Passivo e do prejuizo estariam
superavaliados.

Aplicacao do conceito de “Délar Justo”

A) Modelo de Nota Explicativa
Se a empresa adotasse o conceito de Délar Jus-
to, os seguintes saldos seriam obtidos:

Financiamentos R$2.935,90
Prejuizo R$ (615,50)
Patriménio Liquido R$ (615,50)

B) Proposta considerando a contabilizacao do
“Délar Justo” nas Demonstracoes de 31.12.2002

O tratamento contabil poderia ser realizado con-
siderando trés hipoteses apresentadas a seguir:

Hipotese A- Evidenciacdo da diferenca entre o
“Ddlar Justo” e o Dolar efetivo como Nota Explicativa

Em 31.12. 2002, o Passivo seria atualizado de
acordo com a variacado do IGPM descontado pela
taxa de inflagao norte-americana. O langamento se-
ria o seguinte:

D- Variagao Cambial Passiva

C- Financiamentos

615,50
615,50

Demonstragéo do Resultado- Periodo 01.01.2002
a31.12.2002:

Variagao Cambial Passiva
Prejuizo Liquido

(615,50)
(615,50)

“Revista Contabilidade & Financas - USP, Sao Paulo, n. 31, p. 109 - 118,

janeiro/abril 2003



TRATAMENTO CONTABIL DO CAMBIO FLUTUANTE NO BRASIL - UMA PROPOSTA FRENTE A GRANDE VOLATILIDADE 2001/2002

O Balango Patrimonial proposto seria o seguinte:

Terrenos 2.320,40 Financiamentos em Moeda Estrangeira 2.935,90
Prejuizos Acumulados (615,50)
Terrenos 2.320,40 2.320,40

Em Nota Explicativa seria evidenciado que o va-
lor do Passivo, de acordo com a taxa de cambio de
fechamento, seria R$3.533,30.

Hipotese B - Reconhecimento da diferenga entre
0 “Ddlar Justo” e o Délar efetivo como conta redutora
do Passivo

Em 31.12.2002, o Passivo seria atualizado de acor-
do com o ddlar efetivo. A diferenga entre esse mon-

O seguinte langcamento contabil seria realizado:

D- Variagdo Cambial Passiva 615,50
D- Redutora do Passivo 597,40
C- Financiamentos 1.212,90

Demonstracao do Resultado- Periodo 01.01.2002
a31.12.2002:

tante e o valor do Passivo corrigido pelo IGPM des- Variagdo Cambial Passiva (615,50)
contado pela taxa de inflagao norte-americana seria Prejuizo Liquido (615,50)
considerado como uma conta redutora do Passivo.
O Balango Patrimonial proposto seria o seguinte:
Terrenos 2.320,40 Financiamentos em Moeda Estrangeira 3.533,30
Redutora do Passivo (597,40)
Passivo liquido 2.935,90
Prejuizos Acumulados (615,50)
2.320,40 2.320,40

Hipoétese C - Reconhecimento da diferenca entre
o “Dolar Justo "e o Ddlar efetivo como ajuste do
Patrimonio Liquido

Em 30.09.2002, o Passivo seria atualizado de
acordo com o dolar efetivo. A diferenca entre esse
montante e o valor do Passivo corrigido pelo IGPM
descontado pela taxa de inflagdo norte-americana

O seguinte langamento contabil seria realizado:

615,50
615,50

D- Variagéo Cambial Passiva
C- Financiamentos

Demonstrac¢éo do Resultado - Periodo 01.01.2002
a31.12.2002

seria considerado como um ajuste direto ao Variagédo cambial Passiva (615,50)
Patriménio Liquido. Prejuizo Liquido (615,50)
O Balango Patrimonial proposto seria o seguinte:
Terrenos 2.320,40 Financiamentos em Moeda Estrangeira 3.533,30
Ajuste do Patriménio Liquido (597,40)
Prejuizos Acumulados (615,50)
2.320,40 2.320,40

Essa ultima alternativa teria a desvantagem de evidenciar o Passivo por um valor superior ao que se

estima ser o saldo na data da liquidacao efetiva.
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6. AVALIACAO PRATICA DA
PROPOSTA

O movimento do délar nos anos de 2001, 2002 e
inicio de 2003 incentiva a presente proposta.

As Demonstracdes Contabeis do terceiro trimes-
tre de 2002 indicaram para muitas empresas com obri-
gacdes de longo prazo em moeda estrangeira um pre-
juizo gigantesco que posteriormente foi revertido. A
Aracruz, no balango do 3° trimestre, por exemplo, re-
gistrou um prejuizo acumulado no ano de R$161,7
milhdes. A administracdo da companhia declarou ao
Jornal O Globo em 11/10/02 que o prejuizo seria “me-
ramente contabil”. Em ddlar, a Aracruz acumulou lu-
cro de US$ 144 milhdes entre janeiro e setembro.

O atual tratamento contabil gera, ainda, dificulda-
des adicionais para as empresas brasileiras, como
por exemplo a incidéncia de PIS e COFINS no mo-
mento da reversao da taxa de cambio sobre os Pas-
sivos em moeda estrangeira e a tributacdo das ope-
racoes de hedge. Um aspecto problematico decorre
de o valor do dolar sofrer oscilagdes positivas e ne-
gativas e depois retornaram ao mesmo patamar. Essa
diferenca é, a rigor, tributada no caso do acréscimo
para os ativos, e diminuicao do dolar para os passi-
vos. Esse fato pode ter um efeito ciclico perverso.

No inicio de 2003 tivemos 0 movimento inverso
do ddlar sinalizando novamente uma distorcao na
qualidade das Demonstrages Contabeis, consideran-

do uma viséo de longo prazo. Com a reducao do valor
do ddlar, empresas altamente endividadas em moeda
estrangeira com uma situacao financeira dificil pas-
sam a apresentar lucro, enquanto empresas com ati-
vos em ddlares em situagéo de liquidez confortavel
passam a apresentar elevados prejuizos. Novamen-
te, a informacgéao contabil estara sujeita a criticas.

Outro fator relevante a ser considerado € o de
que, em momentos de grande incerteza, quando a
cotacao do ddlar atinge os valores maximos, existe
um incentivo as empresas que possuem obrigacoes
em moeda estrangeira adquirirem ddlares ou
estruturarem operagdes com instrumentos financei-
ros para protecéo visando reduzir a sua exposicao
cambial que sera reconhecida de forma negativa nas
Demonstragdes Contabeis. Em determinados mo-
mentos, verifica-se que essa protecdo poderia nao
ser necessaria para empresas com obrigacdes de
longo prazo. Entretanto, houve um custo significati-
VO para a empresa assim como para grande parcela
da sociedade brasileira.

A flutuacao da taxa de cambio a que esta sujeito
o Brasil desde 2001 trouxe aos Contadores uma cer-
teza: é necessario uma reflexdo. A inércia podera cus-
tar a falta de valorizagédo da informacao contabil e,
em consequéncia, dos profissionais da area.

Com todas essas variaveis atuando no campo
econdmico, a Contabilidade nao deve evitar de repro-
duzir a realidade em que esta inserida.
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7. CONCLUSOES

O conteudo informacional das Demonstragcdes
Contabeis constitui o grande canal de comunicac¢ao
entre as empresas e os investidores que financiam a
atividade empresarial. A partir da adogao do cambio
flutuante, a qualidade informacional da Contabilidade
das empresas que possuem ativos e passivos em
moeda estrangeira é distorcida em determinados
momentos pelos acréscimos ou decréscimos tem-
porarios nas cotacgoes.

A utilidade das Demonstragdes Contabeis no ter-
ceiro trimestre de cada ano foi questionada.

Tal fato nos leva a propor um debate quanto a ne-
cessidade de modificagoes.

A proposta da adog¢ao do “Dolar Justo”de acordo
com a Teoria da Paridade Cambial, representa uma
alternativa para que a Contabilidade possa enfrentar
este desafio.

A sua concepcao é pratica e objetiva e pode
ampliar a utilidade das Demonstracdes Contéabeis.
A proposta de se iniciar pela evidenciagao é um
bom caminho. A possibilidade do reconhecimento
futuro nas préprias Demonstracdes Contabeis tam-
bém deveria ser debatida.

Essa proposta, além de poder propiciar bene-

ficios para as empresas e para os usuarios, pode
ser de grande utilidade para o Brasil, uma vez que
enseja uma menor procura por délares ou hedge
nos momentos de maior incerteza. Esse aspecto
pode ser analisado a luz da Abordagem
Macroecon6mica da Teoria da Contabilidade, pois
pode contribuir para o objetivo de reduzir as gran-
des oscilagbes da moeda estrangeira ao mensurar
resultados relativamente mais estaveis de perio-
do a periodo.

A avaliagdo da consequéncia da mudancga da
politica cambial na posi¢céo patrimonial, bem como
sua relevancia e resultados futuros, deve ser feita
de modo criterioso para que néo ocorra qualquer
ameaca a continuidade da totalidade ou de parte
das atividades da entidade.

Julgamos que o debate dessa proposta possa
propiciar a abertura de outras idéias por outros pes-
quisadores da area.

Gostariamos de ter a consciéncia de que, se ao
final do debate com a classe for concluido que nada
pode ser alterado, que pelo menos essa conclusao
seja fruto de uma reflexao dos estudiosos da Con-
tabilidade, ndo da determinac&o de se manter imu-
tavel algo, mesmo quando evidenciada sua
inadequacéao a realidade.
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