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1. Linhas gerais

Esta em voga o debate acerca do
“novo” Cadigo Comercial, com embrido
no Projeto de Lei 1.572/2011. de autoria
do Exmo. Senhor Deputado Vicente Can-
dido. E vem ja no impeto de desvencilhar
em apartado nossa regulacdo compilada de
direito de empresa. atualmente no Cadigo
Civil (arts. 966 a 1.195). tanto é que seu
art. 2° praticamente repete o art. 966 do
nosso Cadigo Civil.

Mal concebido foi o nascituro. o de-
bate tomou folego notavel. Defende um
de seus principais apoiadores. o Professor
Fébio Ulhoa Coelho — Professor Titular de
Direito Comercial da Pontificia Universi-
dade Catolica — que a regulamentagéo nas-
cente possuiria como principais méritos a
desvinculacdo a ideologia italiana de Nata-
lino Irti.! sobretudo se considerarmos que
este redigiu doutrina aplicavel ao direito
de seu pais. e sua atencdo aos principios de
Direito Comercial.

Todavia. demonstrar-se-a nos itens
subsequentes, ndo se pensa ser essa a me-

1. Natalino Irt1, L'Eta della Decodificazione.
1979

lhor concepgdo sobre os microssistemas ou
sobre os principios dessa ciéncia juridica:
nem sequer se sustenfa o posicionamento
quanto ao Direito Comparado. Nao nos pa-
rece necessario um novo Codigo, mas sim
exercicios hermenéuticos mais intensos
sobre os microssistemas com que devemos
trabalhar. Destaca-se. nesse sentido. que
a CF/1988 aborda o foco na consideracao
econdmica, principalmente nos arts. 170 e
192, de sorte que se entende que o mer-
cado € um patriménio politico-juridico e
deve ser protegido.

Mais eficiente nos parece uma inter-
pretacdo dos problemas de Direito Mer-
cantil a luz do carater macroanalitico cujos
subsidios sdo alumiados pelo Direito Eco-
nomico. Ambos os ramos — o Direito Eco-
nomico e o Direito Comercial — sdo frutos
da historia da propria funcionalizacido do
Direito.

De oufra sorte. se o problema dos
principios € o que visa resolver o projeto
de novo Cédigo Comercial. ndo parece cri-
vel que o problema seja advindo da critica
que foi feita pelos seus apoiadores a unifi-
cacdo do direito privado com o Codigo de
Civil de 2002. sobretudo por certas esco-
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lhas adotadas pelo PL 1.572/2011. que se
apontarda — ndo a exaustdo — adiante. Nao
parece. ademais. que o problema se resol-
Ve com a enumeracao, ainda que exempli-
ficativa, de tais maximas.

Demonstrar-se-4 que a eficacia do
Direito Comercial € questdo concernente
a melhor hermenéutica, exercicio eterno
do jurista. Diferentemente do negdcio ju-
ridico ineficaz. a promulgacao de um novo
Codigo ndo comporta a hipdtese de con-
versdo substancial* embora similar efeito
tenha ocorrido com a retaliacdo historica
que sofreram os diplomas que tentaram
disciplinar de forma engessada o Direito
Comercial.

Analisado o projeto de uma pers-
pectiva psicologica da teoria do mercado.
demonstrar-se-a que ndo € um diploma nor-
mativo que confere a satisfacdo as expecta-
tivas volitivas dos plavers. A critica abor-
dard, inevitavelmente, em todos os seus
itens, a ratio do referido projeto. isto €. sua
funcédo econdmico-social’® e juridica.

2. Da andlise critica
do suposto escopo do Praojeto

Intenta o referido projeto de lei uma
base principiolégica a servir de guia para o
Direito de Empresa no ordenamento juridi-
co brasileiro. Teme-se que o dito novo Co-
digo. visando consolidar as matizes econo-
micas que tantas mudancas ensejaram no
direito positivo empresarial pregresso.*
acabe por se afogar em suas proprias ex-
pectativas, dado que quando se trata das
regras que regem a empresa, e, portanto,

2. Sobre o conceito de conversdo substancial,
v. Antonio Junqueira de Azevedo, Negdcio Juridico:
Existéncia, Validade e Eficdcia, 4* ed., 7 tir., 2010.

3. Antonio Junqueira de Azevedo, ob. cit., p.
153,

4 Em termos de sociedades andnimas, a evo-
lugdo se deu da seguinte forma: em 1860, tivemos
nossa primeira let das sociedades anénimas — Lei
1.083, de 22 de agosto de 1860; em 1940, tivemos o
Decreto-le1 2.627/1940 e_ ulteriormente, a atual Lei
6.404/1976.

de um direito fundado nos usos e costumes,
sua intencdo seja suplantada pela grande
velocidade que atingiu a evolugao dos pro-
cessos econdmicos. Nesse sentido, enten-
de a Professora Rachel Sztajn:® “Mesmo
que ao jurista ndo agrade o largo emprego
da matematica de que se servem os econo-
mistas para modelarem os fenémenos por
eles examinados: que a sua forma de pen-
samento oponham forte resisténcia: que
ha valores comportamentais e principios
éticos, fundamentais para os juristas. co-
locados por vezes. em plano secundario na
visdo dos economistas — os quais, alega-se,
estdo preocupados apenas com a eficiéncia
na circulacdo da riqueza; tudo isto ndo jus-
tifica a separagdo extremada entre estas
duas dreas do conhecimento™.

Dois pontos sdo de fundamental im-
portancia no excerto de Sztajn: (i) o cara-
ter principiolégico com que o jurista tem
interpretado um braco do direito movido
pelos usos e costumes e (ii) a conexao um-
bilical entre economia e direito. sobretu-
do em érea que vise o bom exercicio da
atividade empresarial e, portanto, o lucro.
Ambos os pontos merecem explicacio con-
junta. até porque., parece-nos dificil des-
vencilhar-lhes.

O referido projeto de lei avoca em
seus arts. 4° a 82 normas de caréter princi-
piologico direto — além de em todo o Livro
I, Titulo I, Capitulo I — sobretudo em seu
art. 113.° intentando reforcar os pilares que
movem a atividade empresarial juridica e
economicamente concebida. Outro néo po-
deria ser o entendimento de Oscar Barreto

5. Rachel Sztajn, “A incompletude do contrato
de sociedade”™, Revista da Faculdade de Direito da
USP 99/283-302. Grifos nossos.

6. “Art. 113. Sdo principios do direito comer-
cial societdrio: I — liberdade de associacgdo; IT — au-
tonomia patrimonial da sociedade empresaria; III
— subsidiariedade da responsabilidade dos socios
pelas obrigagdes sociais; IV — limitagdo da respon-
sabilidade dos socios pelas obrigagdes socials como
protecdo do investimento; V — prevaléncia da von-
tade ou entendimento da maioria nas deliberacdes
socials; VI — protegdo dos socios minoritarios™.
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Filho.” j& a época de sua catedra: “A nova
colocacgdo do direito comercial. que tem o
fulcro na organizacgao da atividade econo-
mica, encontra sua ideia-forca no conceito
de empresa”.

Mais ainda: o proprio art. 2° do referi-
do Projeto de Lei® comeca com a conceitua-
¢do de empresa. Ndo se trata. obviamente.
de um conceito acabado, mas sim do norte
que o Cadigo Civil ja nos se afigura. De
toda forma. tem-se translicida a ideia que
o conceito de empresa exerce poder irra-
diador sobre a forma com que se organiza
e disciplina o Direito Comercial. Trata-se.
portanto. de uma ciéncia de realidade. vez
que seu nicleo advém de um conceito que
o empirismo continuamente lapida.’ Esse
afd pela realidade tem sido perscrutado
pela doutrina da Common Leaw também.
Nesse sentido, Kraakman' et alli: “The
corporate form has the same fundamen-
tal legal features around the world: legal
personality. limited shareholder liability.
transferable shares, centralized (and dele-
gated) management and investor owner-

7. Oscar Barreto Filho, Teoria do Estabeleci-
mento Comercial, p. 28.

8. Note-se que o conceito ndo val muito além
de uma generalizagdo do que ja concebia o Regu-
lamento 737/1850, in verbis: “Art. 19. Considera-
-se mercancia: § 1% A compra e venda ou troca de
effeitos moveis, ou semoventes para os vender por
grosso ou a retalho, na mesma espécie ou manufac-
turados, ou para alugar o seu uso; § 2% As operagdes
de cambio, banco e corretagem; § 3° As emprezas
de fabricas; de comissdes; de depositos; de expedi-
¢do, consignacdo e transporte de mercadorias; de
espetaculos publicos; § 4% Os seguros, fretamentos.
risco e quaesquer contractos relativos ao commercio
maritimo; § 5% A armacdo e expedi¢do de navios”
(in Paula Andrea Forgioni, 4 Evolugdo do Direito
Comercial Brasileiro: da Mercancia ao Mercado.,
p- 41).

9. Vivante ja asseverava que: “E una sleal-
ta scientifica, & un difetto di probita parlare di un
istituto per fissarne la disciplina giuridica senza
conoscerlo a fondo nella sua realtd” (Cesare Vivan-
te, Trattato di Diritto Commerciale, vol. I, 5% ed., 32
reimpr., p. X).

10. John Armour, Henry Hansmann e Rei-
nier Kraakman, The Anatomy of Corporate Law: a
Comparative and Functional Approach, 2% ed.. pp.
305 e ss.

ship. These features shape the agency pro-
blems that corporate law must address. and
they create the domain in which a functio-
nal framework for comparative corporate
law makes sense. We do not believe that
all of corporate law is functional or ‘effi-
cient’™.

A posicdo de Kraakman nos leva a
indagacdo acerca da funcionalidade ou efi-
ciéncia do citado novo Codigo Comercial.
Nio estaria ele sujeito as mesmas dilapida-
¢des que os sistemas pretéritos. haja vista,
a velocidade com que as relacdes econo-
micas tém exercido crescente influéncia
sobre as diversas necessidades se poderia
vislumbrar como patente algoz? Ronald
Coase ja elucidava em seu The Nature of
the Firm.,'* de 1939, “um economista pen-
sa o sistema econdmico como sendo co-
ordenado pelos mecanismos de preco e a
sociedade se torna ndo uma organizacao.
mas um organismo. O sistema econdémico
‘trabalha sozinho’. Isso ndo significa que
ndo haja planejamento pelos individuos.
Estes exercitam a previsao [das flutuagdes
de mercado] e escolhem entre alternativas.
Isso € necessario. vez que se ha de ordenar
o sistema”.

Ou seja, um economista, e, portanto,
também um intérprete do direito de empre-
sa trabalha com a reducdo dos custos de
transacdo. Tenta-se modular a estrutura.
1g.. dos contratos empresariais. visando
atender as novas formas de organizacdo da
empresa moderna.’* Assim, o trabalho de
ourives que tem sido feito pelo legislador
ordinario, tem tido consideravel sucesso,
de sorte que conta nossa Lei das Socieda-

11. Ronald Coase, The Nature of the Firm,
vol. 4, n. 16, p. 387 (tradugdo livre), texto disponi-
vel em http:/fwww.sonoma.edu/users/e/eyler/426/co
asel.pdf.

12. “The problems of a complex corporate sys-
tem in the modern industrial age have outstripped
traditional corporate law, shaped long ago under
very different conditions” (Phillip I. Blumberg,
“The corporate entity in an era of multinational
corporations”, Delaware Journal of Corporate Law
15/284, 1990, apud Eduardo Secchi Munhoz, Em-
presa Contempordnea e Direito Societdrio, p. 1).
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des Anodnimas. hoje. com 35 anos. assim
como nossa Lei de Mercado de Capitais —
Lei 6.385/1976.

Teme-se, portanto, que a codificacdo
venha a ensejar um natimorto sistema a ser
lapidado como nos conta a historia: acres-
ca-se, ainda mais rapidamente. com fulcro
em fteorias como a de Engracia Anfunes
(1993), para quem “a reacdo das estrutu-
ras juridicas [face a evolugdo das estru-
turas econémicas] ainda nio viu a luz do
dia”. Vislumbra-se um novo inverno russo,
grande vencedor de guerras. Um Codigo
tende a engessar conceitos. o que. de fato.
nao se deseja.

Explica-se. O Projeto de Lei dedica
um capitulo (Titulo II. Capitulo I) para
definir empresario e outro capitulo (Titulo
II. Capitulo II) para definir o empresario
individual. Nao obstante a ja aludida mal-
fadada solidificacdo de conceitos liquidos
ao sabor da economia — dos usos e dos cos-
tumes. por 6bvio e consequente —, veja-se
que uma definicdo cimentada de empresa-
rio individual gera duvida. Se tiver o esco-
po da seguranca juridica. para tanto. a Lei
12.441/2011 ja criou semelhante figura.
sem engessa-la, alterando o Cadigo Civil.
fazendo-se inserir o art. 980-A."

Veja-se que Sylvio Marcondes Ma-
chado ja lecionava que tal tipo societario
¢/era advindo da circunstancia de que a
lei havia sido ultrapassada pelos fatos.
surgindo-se os ditos festas de ferro. Diz o
saudoso Professor. apés mencionar que o
tipo se deu pelo ventre das condicdes em
que se aperfeicoa a vida econdmica. em
apontamentos a obra de Antoénio de Arruda
Ferrer Correia. com a propriedade que lhe
é notéria:** “A atitude do legislador [suico

13. “Art. 980-A. A empresa individual de
responsabilidade limitada sera constituida por uma
unica pessoa titular da totalidade do capital social,
devidamente integralizado, que ndo sera inferior a
100 (cem) vezes o maior salario-minimo vigente no
Pais”

14. Sylvio Marcondes Machado, Limita¢do da
Responsabilidade de Comerciante Individual, pp.
53e 54

— que desenvolveu a ideia de sociedade de
responsabilidade limitada — Gesselschaft
mit beschrinter Haftung — abreviando-
-se, G.m.b.H.], ao permitir a limitacdo da
responsabilidade. quando haja relacdes de
sociedade, deve-se notadamente ao fato de
que a responsabilidade limitada é. tecnica-
mente falando, mais facil de se realizar nas
sociedades do que no comércio individual.
pois aquelas oferecem sempre um substra-
to, apropriado a existéncia de uma pessoa
juridica. expressiva da situacdo econdmica
de responsabilidade limitada. o que ndo
0coITe, a0 MeNnos na aparéncia, com a em-
presa singular. Essa correlacdo entre socie-
dade e responsabilidade limitada ndo cons-
titui, porém. uma necessidade absoluta e
se, de fato, o legislador restringe a aplica-
¢do do principio da limitacdo dos riscos as
sociedades comerciais com personalidade
juridica. é porque a evolugao legislativa se
opera sabre a base de dados empiricos. (...)
Admitido que a individualizagio do patri-
monio social, tal como se acha realizada
econdmicamente na G.m.b.H., € suficiente
para fundar uma responsabilidade limita-
da. bastara que se configure uma situacio
semelhante na emprésa individual. para
que se lhe possa aplicar o principio da li-
mitacdo dos riscos”.

E nitido que a obra do Professor Syl-
vio Marcondes Machado era a frente de
seu tempo. Demorou-se mais de meio sé-
culo para que o legislador viesse a positivar
aquilo que o referido jurista assentara com
propriedade. conquanto baseado no exerci-
cio exegético do Direito Comparado.

Ainda nessa esteira. veja-se que ao art.
17 do citado PL 1.572/2011. impede. em
seu inciso I (explorado melhor no préximo
ponto). que o empresario individual irregu-
lar — como se insuficiente fosse o entendi-
mento acerca das sociedades irregulares —
requeira a faléncia de outro empresério. Se
por um lado o dispositivo visa evitar que
existam empresarios individuais®’ irregula-

15. Vale apenas anotar que em matéria de
transformacdo societaria, aproximou-se a empresa
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res, por outro. tende a violar a satisfacdo do
crédito devido a esse empresério que. ainda
que societa di comodo o fittizia. exerceu
negocio juridico valido e eficaz na admi-
nistracdo de seu patrimonio. apenas e tdo
somente sob a pena de responder ilimita-
damente por eventuais débitos — e cuida-se
aqui da situacdo oposta.

Por idéntica sustentacdo de viés eco-
nomico.'® entende Sztajn o contrato de so-
ciedade como contrato incompleto.!” Inda-
ga, nesse proposito, a Professora:* “Como
conciliar a mutabilidade, o dinamismo dos
mercados com a continuidade da empresa
societaria uma vez que se admita a impre-
visibilidade dos mercados?”.

Entende-se que a doutrina weberia-
na e. ulteriormente. os adeptos da Nova
Economia Institucional (como Oliver
Williamson) pugnam por um direito racio-
nal calculavel. ainda que a racionalidade
juridica ndo se identifique com a raciona-
lidade econdomica.’® Todavia, parece-nos
inegavel que a racionalidade de um rever-
bere™ na racionalidade do outro. Na licdo
de Vergosa.”! sobre o equilibrio contratual
(elemento que denota a inerente raciona-
lidade sistémica): “Em tese. os contratos
devem ser economicamente equilibrados
— um jogo de soma zero — pois a presta-
¢do de uma das partes deve ser economica-
mente equivalente a outra. uma vez tendo
sido a relacdo estabelecida em obediéncia
aos principios de boa-fé e de equidade. que

individual da sociedade unipessoal, com as altera-
¢des mtroduzidas no art. 1.033, paragrafo tnico. do
Codigo Civil, pela Le1 12.441/2011.

16. Rachel Sztajn e Decio Zylbersztajn, “Ana-
lise econdémica do diretfo e das organizagdes”, in
AAVV, Direito e Economia: Andlise Econémica do
Direito e das Organizagdes, 2005.

17. Ob. cit.. pp. 301 e ss.

18. Idem, p. 297.

19. Paula Andrea Forgioni, ob. cit., p. 24.

20. Trata-se do conceito luhmanniano de res-
sondncia. Nesse sentido, ¢f Juan Antonio Garcia
Amado, La Filosofia del Derecho de Habermas y
Luhmann, 12ed._, 1997,

21. Haroldo Malheiros Duclerc Vercosa, Cur-
50 de Direito Comercial, vol. 2, p. 40.

se devem revestir (CC, art. 421). Trata-se
de um julgamento da situacdo do ponto
de vista de cada parte. no exercicio de sua
liberdade (...). Esta situacdo de equilibrio
no campo contratual é chamada, em eco-
nomia, de ‘6timo de Pareto’.

E justamente no 6timo de Pareto das
relacdes comerciais em sua topografia ju-
ridica que reside o cerne das preocupacdes
do comercialista. A doufrina® tem cami-
nhado no sentido de reconhecer que a ci-
éncia juridica a que se denomina Direito
Comercial, seja qual for o assunto aborda-
do, preocupa-se com realidade e eficacia,
duas palavras que traduzem o espirito das
duas formas de racionalidades hermenéuti-
cas supracitadas.

Redigir e avaliar um novo Codigo Co-
mercial é tarefa de alta responsabilidade.
haja vista que a politica adotada pelo Codi-
g0 — porque legislar é inexoravelmente fa-
zer escolhas — reflete-se nas forcas de mer-
cado® e seus Stakeholders. Nesse sentido,
louva-se no projeto a intencdo de proteger
0 microempresario bem como o acionista
minoritario; todavia, ndo nos parece in-
tencdo bastante que enseje a promulgacgao
de novo Codigo. Ademais. o projeto conta
com pontos de inovagdo nem sempre ade-
quados (como se vera destaque a especial
dispositivo no item subsequente).

3.Doart. 17,1, do PL 1.572/2011
e sua impropriedade sistémica

Diz o art. 17. 1. do PL 1.572/2011:

“Além de outros impedimentos e san-
¢oes derivados da falta da inscricdo no Re-
gistro Publico de Empresas. o empresério
individual irregular ndo pode:

22, Nesse sentido: Maurice Hauriou, Aux
Sources du Droit — Le Pouvoir, ['Ordre et la Liber-
té. 1933; Reinier Kraakman er @lli, ob. cit.; Calixto
Salomdo Filho, © Noveo Direito Societdario, 3* ed..
2006.

23. Cf. Reinter Kraakman et alli. ob. cit., cap.
10.
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“I — requerer a faléncia de outro em-
presario.”

O referido dispositivo. que. por si s0
mereceria um trabalho completo, por con-
trariar, como ja dito. o ideal de satisfacdo
das obrigacdes crediticias, viola — ou tende
a violar — o espirito da legislacdo obriga-
cional em diversos pontos nevralgicos de
sua estrutura. Por exemplo. ndo se vislum-
bra como coadunar a existéncia do referido
dispositivo com o art. 22, I a; 51, I11; 99 e
105, II. todos da Lei 11.1101/2005. E um
contra senso pensar que um administrador
judicial de uma sociedade em processo de
recuperacdo judicial ou em faléncia deve
avisar todos os credores, no bom exercicio
de sua funcdo fiscalizadora e, ao mesmo
tempo. ndo pode um desses credores —
como ocorre no aludido projeto de lei —re-
querer a faléncia de outro empresario.

E mais: veja-se a alinea f do inciso I
do referido art. 22 da Lei de Recuperacao
de Empresas e Faléncias (LREF. doravan-
te). O administrador deve consolidar um
quadro geral de credores. Ora. pergunta-
se: com que equidade se pensa que ha
um procedimento para elaborar um rol de
credores, informa-los da situacdo atual da
empresa em recuperaco (ou da massa fali-
da) e ndo pode um dos credores requerer a
faléncia por irregularidade formal? Dispo-
sicdo semelhante deturpa a propria logica
com que ¢ construida a dialética do Direito
Comercial.

Pensemos, semelhantemente, no art.
81. II da LREF. Um crédito com garantia
real. a segunda espécie crediticia na ordem
a ser satisfeita na faléncia e — pensassemos
em termos de relacdo externa do falido
com seus credores — o primeiro “crédito
externo”.** Ou seja. se pensarmos que um
empresario individual irregular detenha

24. Ja que o inciso I contempla os créditos
trabalhistas, que derivam, portanto. de relagdes de
emprego, portanto. um “crédito interno”, vez que
ndo ha uma relagdo de mercado aqui, mas sim uma
relagdo contratual afeta a propria atividade empre-
sarial. O dispositivo serve para evitar a fraude in-
terna corporis.

hipoteca (art. 1419 do Caédigo Civil). tere-
mos um credor preferencial no processo de
faléncia que ndo pode requerer a faléncia
de outro empresdrio! Em sintese: o refe-
rido inciso viola o pacta sund servanda,
principio basilar da teoria geral dos con-
fratos empresariais. Nesse proposito im-
pende citar a licdo de Forgioni.” anotando.
a respeito dos efeitos desse principio. que
“compreende-se a importancia sistémica
da forca vinculante dos contratos, pois. na
sua auséncia. seria impossivel a coibicdo
do descumprimento da palavra empenha-
da. e. consequentemente., o desestimulo
de comportamentos oportunistas prejudi-
ciais ao trafico. (...) o pacta sund servanda
mostra-se necessario ao giro mercantil na
medida em que freia o natural oportunismo
dos agentes econdomicos™.

Considerando-se que objetiva o PL
1.572 ser diploma atento “a realidade das
atividades econdmicas”,* parece caducar o
inciso I do art. 17 desse diploma legal. que
demonstra, portanto, ignorar a dimensao
da realidade fatica e formal. destacando-se
o papel da primeira na evolucdo do sistema
de mercancia. Nesse sentido, novamente
valioso o entendimento de Forgioni.” des-
tacando que: “o direito comercial é uma di-
mensdo da realidade. na qual se imiscuem
fatos, regras exogenas e endogenas, o com-
portamento dos agentes e outros aspectos

o 28

ligados a essa mesma realidade™.

Trata-se, como se vé, de ciéncia cons-
truida a partir dos volateis paradigmas de
mercado e dos dogmas de eficiéncia eco-
nomica vigentes a cada tempo. E. ha mui-
to. que se consolidou que a satisfacdo do
crédito — ndo a todo custo, obviamente® —

25. Paula Andrea Forgioni, Teoria Geral dos
Contratos Empresariais, p. 8L

26. Conforme disposto no texto da justificati-
va do Projeto de Le1 1.572/2011.

27.0b. cit.. p. 16.

28. No mezmo sentido, cf. José Xavier Carva-
lho de Mendonga, Tratado de Direito Commercial
Brazileiro, 13 ed. Sdo Paulo, vol. I, p. 17.

29. Visto que ha créditos que tém preferéncia—
o que implica dizer que se considera a possibilidade
de “insolvéncia” de créditos a que se atribuiu legal-
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€ um dos pilares que da liga as operacdes
de mercados.

Resta claro. portanto, que o foco do
sistema mercantil é a seguranca da ordem
juridico-empresarial de mercado. Brasilio
Machado®® falava em fingdo oregdnica en-
tre os efeitos dos atos dos agentes de mer-
cado. Nao se consegue vislumbrar, nesse
sentido. como o citado dispositivo atende
as necessidades dos plavers do sistema
mercantil. Nao se diz aqui que o direito
comercial € um complexo de satisfacdo de
crédito, mas viabilizar a insolvéncia de um
empresario porquanto seu credor nio esta
regularmente inscrito no Registro Publico
de Empresas parece-nos fugir ao escopo da
ciéncia mercantil.

A permanéncia de dispositivo des-
sa natureza poderia ensejar solucdes es-
drixulas, tendentes a deturpar a natureza
da situacdo fatica: uma operacdo mercantil
que resultou em insolvéncia. E é claro para
o atento comercialista que uma teoria de
mercado ineficiente — como parece a esco-
lha na adoc¢&o do aludido dispositivo — ndo
atende ao escopo da ciéncia juridica mer-
cantil.

4. Dos méritos do Direito Comparado
na evolucdo do Direito Comercial

Impende ter em mente, ab initio, que
o direito brasileiro é soberano. Nao se pro-
pordo aqui a incidéncia de normas de direi-
to alienigena. Mas sim se buscara demons-
trar como no Direito Comparado é rele-
vante a percep¢do de que a realizacdo dos
principios de Direito Comercial objetivada
pelo Projeto de Novo Coédigo Comercial
ndo depende de sua positivacdo. Nem se

mente menor relevancia. Considerando-se o sistema
obrigacional como um todo, vé-se que sdo restritas
as hipoteses de “secundarizacdo” da satisfagdo de
crédito, de sorte que s0 se vislumbra tal fenémeno
quando ha prevaléncia de elementos mais vitais
como a ordem econdmica e a seguranga juridica.

30. Brasilio Augusto Machado de Oliveira,
Bardo Brasilio Machado, Cddigo Comercial do Bra-
sil: sua Formagdo Historica, 1910.

quer aqui exercer juizo de desvalor acerca
do direito nacional, mas tdo somente ex-
plorar os caminhos perscrutados em outros
ordenamentos, no impeto de demonstrar a
proposta inicial. de que é mais necessério
um debrucar sistémico a cada case do que
uma compilacdo de “microssistemas”.

Ja se fizeram aqui ponderagdes de
doutrina estrangeira e nem por isso o ar-
tigo perdeu sua unidade. Isso demonstra
que a dialética do Direito Comercial tem
uma construcdo cada vez mais globaliza-
da. dada a intensificacdo do fluxo de tro-
cas. Mesmo no contexto da Common Law
as divergéncias ndo desvirtuam a analise.
Basta se lembrar que na Inglaterra se su-
primiu uma jurisdi¢cdo mercantil especial.
o que conduziu a uma firsdo com o direito
das obrigagdes, mesmo o Cadigo Comer-
cial existindo em apartado.’! Nesse pais.
vale lembrar. ndo se aplica o argumento da
politica de Estado adotada, tal como se fez
a critica ao sistema italiano para justificar
eventual nova disciplina.

O mérito do Direito Comparado fica
visivel ainda na constituicdo e evolugdo
dos principios de Direito Comercial. As-
carelli”® ja lecionava no século passado,
através de andlise dos ordenamentos inglés
e francés. que: “Seu uso [da forma e privi-
légios de sociedade anénima] e seus abu-
s0s se entrosam no desenvolvimento e nas
crises da economia. no século XIX (...). Os
dois principios que podemos hoje conside-
rar fundamentais, enquanto deles decorre a
maior parte das normas da sociedade ano-
nima. sdo o da responsabilidade limitada e
o da divisdo do capital em agdes”.

Pode-se comparar — como exemplo
hodierno — a influéncia da questdo das poi-
son pills, cuja construcdo — visceralmen-
te ligada ao debate do poder de controle
nas sociedades andnimas® — tomou vulto

31. Nesse sentido. cf Tullio Ascarelli, Proble-
mas das Sociedades Anénimas e Direito Compara-
do, pp. 21 e ss.

32. Ob. cit., p. 341.

33. A transferéncia de poder acionario no di-
reito brasileiro vem regulada no art. 254-A da Le:
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no ordenamento norte-americano no ini-
cio da década de 80 do século passado.**
Tais questdes tém sido debatidas no direito
brasileiro por meio de instrugdes da CVM.,
inclusive havendo discussdes quanto a
conflitos entre a supressdo ou alteracdo de
clausulas de protecdo a dispersdo acionaria
— através de clausulas acessorias no estatu-
to social — e os arts. 115,121, 122 e 129, §
1°, da Lei das Sociedades Anonimas. Ape-
sar da discussdo qualifica ja proporcionada
pelo referido 6rgao regulador, a matéria no
direito nacional encontra-se em fase em-
briondria. o que sinaliza favoravelmente
a possibilidade de influéncia das constru-
¢oes do Direito Comparado.
Demonstra-se com tais exemplos, de
forma muito sintética que ha essa mutua
penetracdo intersistémica — acompanhando

“o real alcance econdmico e social do pro-

blema juridico™ e que nem sempre uma

identidade de solucdo juridica corresponde
a uma identidade de resultados praticos.*
E ¢ de fécil observacdo que essa ndo iden-
tidade de resultados préticos deriva do
que se cré seja o elemento realmente — e
reiteradamente mencionado nesse artigo —
substancial para a solucdo dos problemas
do Direito Comercial contemporaneo a
hermenéutica feita com a devida acuidade.
Nio ¢é demais observar, por fim. o papel do

6.404/1976, com as alteragdes introduzidas pela Let
10.303/2001; a aquisi¢do do controle, por sua vez, é
disciplinada no art. 257 da Lei das Sociedades Ano-
nimas.

34. Nesse sentido, esclarece artigo de Jorge
Vietra, Eliseu Martins e Luiz Paulo Lopes Favero:
“Na década de 80, nos EUA_ conforme assevera Va-
rian (1988). as operagdes de aquisigdo hostil conta-
giaram o mercado. Firmas especializadas, grandes
bancos de investimento. ‘vulture funds® (fundos
abutres) comecaram a perceber que as partes de uma
companhia individualmente valiam mais do que o
seu todo. Comecaram, entdo, a serem engendradas
estratégias visando a autodefesa da administrago
da companhia-alvo, as quais receberam a alcunha
generalizada de poison pills” (“Poison pills no Bra-
sil: um estudo exploratorio™, Revista Contabilidade
& Finangas. vol. 20, n. 50, pp. 6-24, p. 10).

35. Tullio Ascarelli, ob. cit.. p. 14

36. Idem. p. 16.

Direito Comparado na evolucdo das técni-
cas exegéticas.

3. Consideracdes finais

O referido projeto objetivou como
mérito o cardter principiologico que ado-
ta. Todavia, traz menos esclarecimentos
do que se supde deveria ter um Codigo
Comercial que se pretenda eficiente. In-
daga-se quanto ao art. 82°7 do referido PL
1.572/2011: como um cédigo que se pre-
tende principiologico contém um artigo
para afastar a aplicacdo dos principios de
Direito Comercial?

Principios sdo diretrizes para “nor-
mas que obrigam que algo seja realizado
na maior medida possivel, de acordo com
as possibilidades faticas e juridicas” ** As-
sim, trata-se de meio de captar o espirito
das regras juridicas. Um principio ndo con-
tém um comando binario “sim” ou “ndo”.
E um fio condutor da hermenéutica. Se na
concepcdo do PL 1.572/2011 eventual-
mente se imaginara que o dispositivo se
prestaria a coibir a aplicacdo fraudulenta
de principios. parece-nos desnecessario o
esforco. nada obstante ja tenha causado a.
no minimo. aparente colisdo com o idedrio
de um novo codigo.** Eis outro ponto que
por si ja mereceria o debrucar da acade-
mia.

Ademais. ha que forca efetiva em
enumerar, ainda que de forma ndo taxa-
tiva, os principios de Direito Comercial?
Nio podem surgir novos principios? Nao
foi assim que surgiram as atuais maximas
exegéticas do sistema comercial? Nao se
trata da ciéncia juridica cuja dialética foi

37. “Art. 8% Nenhum principio. expresso ou
implicito, pode ser invocado para afastar a aplicagdo
de qualquer disposigdo deste Codigo ou da ler™

38. Luis Virgilio Afonso da Silva, “O propor-
cional e o razodvel”, RT 798/25.

39. Conforme texto do proprio Projeto de Le1
1.572/2011: “Em primeiro lugar. [objetiva o Projeto
de Lei] reunir num unico diploma legal, com siste-
maticidade e técnica, o5 principios e regras proprios
do Direito Comercial” (grifos nossos).
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aperfeicoada com os usos e costumes? Sa-
lutar. considerado esse carater, anotar que
o novo Cédigo. se promulgado. corre o
risco de padecer das mesmas infindaveis
emendas que a histéria da evolugao do Di-
reito Comercial ja nos mostrou até mesmo
no que toca a bem intencionada citagdo de
seus principios norteadores.

Entende-se aqui que novos manda-
mentos de otimizacdo™ podem — e natu-
ralmente devem — surgir da evolucdo das
relacées comerciais; ou, minimamente,
novas perspectivas sobre os principios que
alicercam a atividade empresarial. inclusi-
ve uma eventual revisitacio do pacta sunt
servanda. aparentemente olvidado pelo in-
ciso I do art. 17 do PL 1.572/2011.

Nio é um novo codigo — sobretudo
em que se repetem tantos dispositivos de
diplomas esparsos — que se constituira em
signo para um Direito Comercial eficiente.
A resposta para a eficiéncia do Direito Co-
mercial — em muito apertada sintese — esta
visceralmente ligada a embriogénese da
ciéncia juridico-mercantil: a hermenéutica
das reais necessidades com lastro nos usos
e costumes. O que o Direito Comercial re-
clama ndo € um novo codigo, mas o aper-
feicoamento constante da teoria juridica do
mercado.
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