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RESUMO

S30 notérios os esforcos para uma convergéncia de normas contabeis domésticas para normas
internacionais. Varios fatores, porém, dificultam essa tendéncia a convergéncia. Uma dessas dificuldades
reside em mensurar os investimentos permanentes pelo Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP). Assim,
o objetivo desta pesquisa ¢ analisar as diferengas entre as normas da CVM, do IASB ¢ da Lei 6.404/1976 no
tratamento do calculo do resultado de equivaléncia patrimonial, bem como o impacto desse resultado no
lucro liquido, na distribuicdo de dividendos e no patriménio liquido da empresa investidora. Objetiva-se,
também, analisar a forma mais coerente no tratamento do calculo de equivaléncia patrimonial. Apresentam-
se, inicialmente, os métodos de avaliagdo de investimento e as diferengas no reconhecimento e mensuragdo
dos investimentos permanentes, segundo as normas, para posteriormente apresentar um exemplo ilustrativo
que contemple simulagdes sobre tais normas. Para tanto, realizou-se uma pesquisa exploratéria, documental
e qualitativa. Verificou-se que a mais importante diferenca na maneira pela qual as normas tratam o MEP
reside na forma de tratamento do lucro-ndo-realizado para o grupo, que afeta o lucro liquido, o patrimdnio
liquido e a distribuicdo de dividendos. Ainda, entende-se que a forma mais coerente de tratamento do lucro-
nao-realizado ¢ dada pela CVM.

Palavras-chave: Método de Equivaléncia Patrimonial, Lucro-ndo-realizado, Normas contabeis nacionais e
internacionais.

COMPARISON OF BRAZILIAN AND INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS FOR
PATRIMONIAL EQUIVALENCE

ABSTRACT

Efforts for the convergence of Brazilian standards towards international accounting standards are well
known. However one of the persisting difficulties is the measurement of permanent investments according to
the Patrimonial Equivalence Method (PEM). This research analyzed the differences between the calculation
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of the patrimonial equivalence according to CVM and the IASB and Law 6.404/1976 as well as the impact
on company net profit, dividend distribution and net equity in order to find the most coherent treatment.
Evaluation methods and differences in the recognition and measurement of permanent investments
according to both standards were presented followed by an example simulating these approaches.
Exploratory, documentary and qualitative research was used for this purpose. The difference found in the
PEM was related to the treatment of not-carried-through-profit that affected net profit, dividend distribution
and net equity. The most coherent treatment of the not-carried-through-profit was according to the CVM.

Key words: Equivalence Patrimonial Method, Not-carried-through-profit, National and international
accounting standards.
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Andlise comparativa entre as normas contabeis nacionais e as internacionais em relagéo
a forma de tratamento do cadlculo do resultado de Equivaléncia Patrimonial

1. INTRODUCAO

Com sua evolugdo ao longo dos anos, a
Contabilidade vem se consolidando como
importante fonte de informagdes para variados
publicos, principalmente os externos a organizacao
(em razdo do crescimento dos mercados de capital e
monetario), que usualmente utilizam a informagao
contabil para avaliar os riscos de investimento e de
crédito. Dessa forma, nota-se o crescente interesse
dos stakeholders' por demonstragdes que retratem a
situacdo empresarial em determinado momento,
para mensuracdo e avaliagdo das decisoes tomadas
pela organizagao.

Um dos problemas enfrentados pela
contabilidade relaciona-se a falta de
homogeneizacdo da linguagem contabil, haja vista
cada nag@o possuir critérios proprios na forma de
calcular e de contabilizar as transacdes. Por isso, e
em razdo de outros fatores, na década de 1970 foi
criado o IASB?, para promover a convergéncia das
diferentes normatizagdes dos paises, com o auxilio
dos respectivos conselhos de Contabilidade, rumo a
uma Unica pratica contabil, denominada de normas
internacionais.

Verifica-se que um problema de homogeneizagao
da linguagem contabil reside nos investimentos
permanentes, mormente as participagdes societarias,
mais especificamente na sua forma de avaliagdo.
Como o proposito deste artigo ¢ analisar essa
situacdo, faz-se mister reconhecer as diferengas
entre as normas brasileiras, representadas pela Lei
das Sociedades por Acgdes (6.404/76) e pelas
normas da CVM?® e as normas internacionais,
estabelecidas pelo IASB, com relagdo ao Método de
Equivaléncia Patrimonial.

O Método de Equivaléncia Patrimonial ¢ uma das
formas de avaliar tais investimentos permanentes
em outras sociedades e corresponde ao valor do
investimento, determinado pela aplicagdo do

! Stakeholders sdo todos os interessados pela empresa e que a
apoiam: consumidores, funcionarios, fornecedores,
distribuidores, varejistas, agéncias de propaganda, cientistas
universitarios, bancos e institui¢des financeiras, governo, entre
outros.

2 IASB — International Accounting Standards Board (Diretoria
das Normas Internacionais de Contabilidade), até 2000
denominado IASC - International Accountig Standards
Comitee (Comité das Normas Internacionais de Contabilidade).
> CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios.

percentual de participagdo no capital social sobre o
patrimoénio liquido das empresas investidas.

O delineamento desta pesquisa foi estabelecido a
partir das seguintes indagacdes: quais os impactos
das divergéncias no tratamento das formas de
calculo relacionadas ao Método de Equivaléncia
Patrimonial no lucro liquido, no patriménio liquido
da empresa investidora e, conseqiientemente, na
distribuicdo de dividendos, considerando-se as
normas nacionais e internacionais? Qual seria a
forma mais coerente no tratamento do calculo da
equivaléncia patrimonial?

Quando s@o apresentados dois valores distintos
para um mesmo item — o lucro liquido do exercicio,
por exemplo —, um resultante da aplicacdo das
normas brasileiras € o outro das internacionais,
torna-se necessario reduzir a assimetria dessas
informagdes contdbeis para os usudrios externos,
justificando-se, pois, a realizagdo deste estudo.

Além do mais, recente pesquisa (KPMG
BRASIL, 2005) apontou um crescente niimero de
empresas que estdo realizando aquisigdes de
participagdes societarias em outras organizagdes.
Essa pesquisa demonstra um crescimento
acumulado de 134% dessas operagdes na década de
1990 em relagdo a década anterior, das quais 61%
envolveram investimentos estrangeiros. Demonstra
ainda que de 1995 a 2004 ocorreram 3.021
transacdes desse tipo. Esse fato faz com que,
conseqiientemente, haja cada vez mais empresas se
utilizando do Método de Equivaléncia Patrimonial
para avaliar tais investimentos de carater
permanente, que irdo sofrer impactos de acordo com
as normas adotadas para seu calculo.

Assim sendo, o objetivo central deste trabalho ¢
analisar as diferencas existentes entre as formas de
calculo do resultado de equivaléncia patrimonial
segundo a Lei 6.404/1976, as normas da CVM e as
Normas Internacionais de Contabilidade. Como
objetivos especificos, a proposta do estudo ¢
comparar as diferentes metodologias de calculo do
resultado de equivaléncia patrimonial, verificando
quais sdo os seus impactos no lucro liquido, no
patrimoénio liquido e na distribuicdo de dividendos
da empresa investidora, ¢ analisar a forma mais
coerente no tratamento do calculo de equivaléncia
patrimonial, levando em  consideracdo a
particularidade de cada norma estudada.
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2. METODOS DE AVALIACAO DE
INVESTIMENTOS PERMANENTES

Os métodos de avaliagdo de investimentos
permanentes adotados nas empresas podem alterar
substancialmente os valores expressos no ativo,
mais especificamente os valores do ativo
permanente, e, conseqlientemente, no lucro liquido,
no patriménio liquido e na distribuicdo de

dividendos das empresas. Dessa forma, cabe
especificar os métodos de avaliacdo de
investimentos permanentes existentes na
contabilidade: método de custo e método de

equivaléncia patrimonial.

Mas, para compreender esses métodos ¢&
necessario distinguir o investimento permanente em
participagdes societarias (no qual este trabalho tem
particular interesse) dos demais investimentos
permanentes. Essa distingdo ¢ necessaria porque os
primeiros podem ser avaliados pelo método de
custo ou pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto os segundos devem ser avaliados
necessariamente pelo método de custo (SANTOS,
SCHMIDT e FERNANDES, 2003).

Entende-se por método de custo, assim, os
investimentos avaliados pelo preco de custo, ou
seja, pelo valor efetivamente despendido na
transa¢do, deduzido da provisdo para perdas
permanentes (ibidem).

Em relagio ao Método de Equivaléncia
Patrimonial, utiliza-se da seguinte abordagem:

[...] consiste em reconhecer os efeitos da variagdo do
patriménio liquido de cada controlada, coligada e
equiparada no exercicio social em que ocorrem
independentemente de sua realizagdo financeira. Esse
reconhecimento ¢é proporcional ao percentual de
participagdo da investidora no capital de cada
investida (SANTOS e MACHADO, 2005:8).

3. DIFERENCAS ENTRE AS NORMAS
BRASILEIRAS E AS NORMAS
INTERNACIONAIS NO
RECONHECIMENTO E NA
MENSURACAO DOS INVESTIMENTOS
PERMANENTES EM PARTICIPACOES
SOCIETARIAS

O reconhecimento e a mensuragdo dos
investimentos permanentes em  participagdes
societarias sdo regulados, no Brasil, pela Lei das

Sociedades por Acgdes (artigo n° 248) e pelas
normas da CVM (Instrugdo Normativa n® 247/96).
No cenario internacional de convergéncia das
normas contabeis, esse reconhecimento e
mensuragao sdo dados pelas normas do IASB (IAS
28%).

Os proximos itens deste topico irdo tratar das
peculiaridades de cada norma em relagdo ao
tratamento do Método de Equivaléncia Patrimonial.

3.1. Investimentos avaliados pelo Método de
Equivaléncia Patrimonial segundo a Lei
6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes)

Para entender os investimentos avaliados pelo
Meétodo de Equivaléncia Patrimonial conforme a
Lei 6.404/76 deve-se ter clareza dos conceitos da lei
sobre empresas coligadas e controladas.

Sdo coligadas as sociedades quando uma
participa, com 10% ou mais, do capital da outra,
sem controla-la. Cabe ressaltar que a referida Lei
ndo faz mengdo ao tipo de agdes (ordinarias ou
preferenciais), o que denota que a participagdo
dessas sociedades ¢ calculada sobre o capital total
da empresa.

Por sua vez, “controlada ¢ a sociedade na qual a
controladora, diretamente ou através de outras
controladas, ¢ titular de direitos de socios que lhe
assegurem, de modo permanente, preponderancia
nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a
maioria dos administradores” (LEI 6.404/76, art.
243, § 2°).

Outro conceito a ser destacado refere-se a
relevancia. O Método de Equivaléncia Patrimonial
deve ser utilizado para os investimentos relevantes,
entendendo-se como tais, conforme a Lei 6.404/76,
art. 247, § Unico:

« O investimento em cada sociedade coligada ou
controlada, se o valor contabil ¢ igual ou superior
a 10% (dez por cento) do valor do patriménio
liquido da companbhia.

« O investimento no conjunto das sociedades
coligadas ou controladas, se o valor contabil ¢é
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
valor do patrimonio liquido da companhia.

*1AS 28 — International Accounting Standards nimero 28, cujo
titulo da norma é: Accounting for Investments in Associates and
Joint Venture.
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Santos, Schmidt ¢ Fernandes (2003) resumem
quais os investimentos societarios permanentes que
deverdo ser avaliados pelo Método de Equivaléncia
Patrimonial:

e Todos os investimentos relevantes em

controladas;

« Os investimentos relevantes em coligadas com
20% ou mais de participacdo no capital total;

« E os investimentos relevantes com menos de 20%
de participagdo no capital total, mas com
“influéncia na administragio’.

Nas situagdes de investimentos que ndo se
enquadram na exposi¢do acima, o método de custo
devera ser o critério de avaliagdo dos investimentos
permanentes.

Uma observagdo se faz importante: ainda que o
investimento seja relevante, se referir-se a uma
coligada que tenha participagdo menor do que 20%
no capital e ndo existir influéncia na administragao,
esse investimento devera ser avaliado pelo método
de custo. Se os investimentos ndo se referirem a
uma coligada ou a uma controlada, via de regra
deverdo ser avaliados pelo método de custo, ainda
que haja influéncia na administragao.

3.2. Forma de cilculo do MEP segundo a Lei
6.404/76

Uma vez identificados os investimentos que
devem ser avaliados pelo Método de Equivaléncia
Patrimonial, sera efetuada a equivaléncia
patrimonial dos investimentos mediante o0s
seguintes procedimentos, constantes do Quadro 1:

o Apura-se o valor dos investimentos apos a
equivaléncia patrimonial multiplicando-se o
patriménio liquido da empresa investida pelo
percentual de participacdo no capital desta pela
investidora;

> A influéncia na administragio se da quando ha:

* Participacdo em suas deliberagdes sociais, inclusive com a
existéncia de administradores comuns;

e Poder de eleger ou destituir um ou mais de seus
administradores;

* Volume relevante de transa¢des, inclusive com o
fornecimento de assisténcia técnica essencial para as atividades
da investidora;

» Significativa dependéncia tecnologica e/ou econdmico-
financeira;

* Recebimento permanente de informagdes
detalhadas, bem como de planos de investimento;

» Uso comum de recursos materiais, tecnoldgicos ou humanos.

contabeis

« O valor da equivaléncia patrimonial sera obtido
pela diferenca entre o valor atual do investimento
e o valor do investimento registrado.

« Essa diferenca é contabilizada como receita (se
positiva) ou despesa da empresa investidora (se
negativa).
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Quadro 1: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a Lei 6.404/76

Patriménio Liquido da Investida

(-) Lucro-ndo-realizado

(=) Patriménio Liquido Ajustado

x) Percentual de Participacdo (15%
(x) pacdo (15%)

(=) Valor Atual do Investimento

(-) Valor do Investimento Registrado

(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Fonte: Elaboragao propria.

3.3. Investimentos avaliados pelo Método de
Equivaléncia Patrimonial segundo a
Comissao de Valores Mobiliarios - CYM

A CVM estabeleceu algumas diferengas no
Método de Equivaléncia Patrimonial, quando
comparado as normatizagdes da legislacdo
societaria, principalmente no que diz respeito a
eliminacdo do critério de relevancia para as
controladas, e acrescentou o conceito de
equiparacdo a coligada quando houver a
participacdo igual ou superior a 10% do capital
votante, além de criar o conceito de coligagdo
indireta.

Em relagdo ao posicionamento da CVM quanto
as empresas que devem fazer uso do Método de
Equivaléncia Patrimonial, a Comissdo estabelece
trés conceitos — controlada, coligada e equiparada —,
que merecem uma breve explicagao.

A defini¢do de coligagdo para a CVM ¢ igual a
do texto da legislacdo societaria, ou seja, refere-se
as sociedades em que uma participa, com 10% (dez
por cento) ou mais, do capital total de outra
sociedade, sem controla-la, contudo. E importante
ressaltar que as normas da CVM, diferentemente
das normas internacionais, citam o capital total e
ndo o capital votante.

Empresas equiparadas a coligada s@o aquelas que
possuem investimentos que representam,
indiretamente, 10% ou mais do capital votante, sem
a existéncia de controle, e diretamente, 10% ou
mais do capital votante, sem a existéncia de
controle, independentemente do percentual de
participagdo no capital total.

O conceito da CVM sobre empresa controlada ¢é
similar ao da Lei 6.404/76. No entanto, a CVM
acrescenta em seu escopo as filiais, sucursais e
demais dependéncias no exterior, quando os ativos

liquidos nao estejam incluidos na investidora por
forca de alguma normatizagdo, bem como as
sociedades controladas mediante acordo de votos
(SANTOS, SCHMIDT e FERNANDES, 2003).

Novamente, utiliza-se de Santos, Schmidt e
Fernandes (2003) para resumir os investimentos que
serdo avaliados pelo Método de Equivaléncia
Patrimonial, de acordo com as normas da CVM:

« Todos os investimentos em controladas;

« Os investimentos relevantes em coligadas ou
equiparadas com participagdo direta ou indireta
de 20% ou mais no capital total;

« Os investimentos relevantes em coligadas ou
equiparadas com participagdo direta ou indireta
de menos de 20% no capital total, mas com
influéncia na administragio.

Deixardo de ser avaliadas por este método, no
entanto, as coligadas ou controladas com efetiva e
clara evidéncia de perda de continuidade de suas
operagdes e no caso de elas estarem operando, a
longo prazo, com restrigdes significativas, que
prejudiquem a capacidade de transferir recursos
para a investidora (ibidem).

3.4. Forma de cilculo do MEP segundo a CVM

De acordo com as normas da CVM, parte-se de
um patrimdnio liquido da investida, porém o lucro-
ndo-realizado ¢ calculado apoés a aplicagdo do
percentual de participacdo acionaria (diferentemente
do que acontece com a Lei 6.404/76), como esta
explicitado no Quadro 2. S6 entdo é deduzido o
valor do investimento registrado, chegando-se ao
resultado da equivaléncia patrimonial.
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Quadro 2: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a Lei 6.404/76

Patriménio Liquido da Investida

x) Percentual de Participacdo (15%
(x) pacdo (15%)

(=) Subtotal

(-) Lucro-ndo-realizado

(=) Valor Atual do Investimento

(-) Valor do Investimento Registrado

(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Fonte: Elaboragao propria.

3.5. Investimentos avaliados pelo Método de
Equivaléncia Patrimonial segundo o IASB

O IASB recomenda o uso da equivaléncia
patrimonial de forma menos complexa do que as
normas nacionais. Para esse 6rgdo, a utilizacdo do
Meétodo de Equivaléncia Patrimonial deve ser feita
sobre investimentos nos quais se tenha 20% ou mais
do capital votante (sobre os quais se tenha
influéncia). Isso deixa claro que para o [ASB
existem apenas dois pardmetros de mensuragdo para
aplicacdo do método, diferentemente das normas
nacionais.

Nao ha, nas normas internacionais, a figura da
relevancia, como acontece com a legislagdo
societaria ¢ a CVM. As normas internacionais
diferenciam empresas coligadas (associadas) de
empresas controladas. Uma coligada ¢ uma
investida (sem ser uma subsidiaria) na qual a
empresa tem influéncia significativa, isto €, o poder
de participar de suas decisdes financeiras e
operacionais (isso se presume quando a empresa
tem pelo menos 20% do capital votante, salvo sob
disposi¢do em contrario). Empresas controladoras
sdo aquelas cujo investimento em agdes votantes
atinge 50% ou mais, o que lhes da poder para

exercer influéncia significativa sobre as politicas
operacionais e financeiras de uma investida.

Tanto as coligadas (associadas) quanto as
controladas (subsidiarias) sdo contabilizadas pelo
Método de Equivaléncia Patrimonial, porém com
metodologias diferenciadas, conforme topico a
seguir.

3.6. Forma de calculo do MEP segundo o IASB

O IASB distingue as empresas em coligadas e
controladas. De acordo com essa distin¢do, a SIC 3
(Interpretagdo n° 3 do Comité Permanente de
Interpretacdes) afirma que as primeiras adotam uma
metodologia de calculo do resultado de equivaléncia
patrimonial idéntica & Lei 6.404/76. Ou seja, parte-
se de um patriménio liquido da investida do qual
sera deduzido o lucro-ndo-realizado, para somente
depois calcular o percentual de participagdo, como
demonstrado no Quadro 3. As segundas, por sua
vez, adotam uma metodologia de calculo de forma
idéntica as normas da CVM. Neste caso, o lucro-
ndo-realizado s6 ¢ retirado apos a aplicacdo do
percentual de participagdo sobre o patrimoénio
liquido da investida, como pode ser visto no Quadro
4.

Quadro 3: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com as normas do IASB para empresas
coligadas

Patriménio Liquido da Investida

(-) Lucro-ndo-realizado

(=) Patriménio Liquido Ajustado

(x) Percentual de Participacao (15%)

(=) Valor Atual do Investimento

(-) Valor do Investimento Registrado

(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Fonte: Elaboragao propria.
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Quadro 4: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com as normas do IASB para empresas
controladoras

Patriménio Liquido da Investida
(x) Percentual de Participagdo (15%)
(=) Subtotal
(-) Lucro-ndo-realizado
(=) Valor Atual do Investimento
(-) Valor do Investimento Registrado
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Fonte: Elaboragao propria.

4. ANALISE DAS DIFERENCAS DE APLICACAO E NO CALCULO DO MEP - LUCRO-NAO-
REALIZADO

Conforme apresentado, existem duas formas de
calcular o resultado de equivaléncia patrimonial,

demonstradas nos quadros abaixo.

Quadro 5: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a Lei 6.404/76 e o IASB (faixa de
participacio acionaria de 20 a 50% do capital votante)

Patrimonio Liquido da Investida
(-) Lucro-nao-realizado
(=) Patriménio Liquido Ajustado
(x) Percentual de Participacdo (15%)
(=) Valor Atual do Investimento
(-) Valor do Investimento Registrado
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Fonte: Elaboragao propria.

Quadro 6: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a CVM e o IASB (faixa de
participacio acionaria acima de 50% do capital votante)

Patriménio Liquido da Investida
(x) Percentual de Participacao (15%)
(=) Subtotal
(-) Lucro-ndo-realizado
(=) Valor Atual do Investimento
(-) Valor do Investimento Registrado
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Fonte: Elaboragao propria.

Assim, verifica-se que as diferencas de calculo
residem na forma pela qual cada norma trata o
lucro-ndo-realizado. N&o havendo lucro-ndo-
realizado, também ndo havera diferengas no
resultado de equivaléncia patrimonial.

Considera-se, sob o prisma contabil, lucro-nao-
realizado as operacdes realizadas entre empresas do
mesmo grupo por valores diferentes daqueles
registrados na contabilidade, ora gerando lucros, ora

gerando prejuizo, desde que na data de elaboracao
das demonstragdes financeiras estes ativos constem
no balango patrimonial da empresa adquirente, ou
seja, ndo tenham sido total ou parcialmente
vendidos para terceiros (SANTOS, SCHMIDT e
FERNANDES, 2004:82).

Os Quadros 5 e 6 acima expressam bem essa
diferenca no tratamento do lucro-nao-realizado, ao
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demonstrar o seu reconhecimento de acordo com as
diversas normas.

5. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Em razdo dos objetivos do estudo, trata-se de
uma pesquisa exploratoria, € por esse motivo o
trabalho ndo se utilizara de hipdteses. Isso porque a
pesquisa exploratdria é uma pesquisa desenvolvida
no sentido de fornecer uma visao geral do assunto a
ser tratado, dificultando a elaboragdo de hipoteses
precisas e operacionalizaveis (GIL, 1999), e
principalmente pelo fato de o assunto ainda ndo ter
sido suficientemente explorado.

Quanto aos procedimentos, o estudo ird buscar
apoio na pesquisa documental. Pesquisa documental
¢ um tipo de pesquisa baseada em materiais que
ainda ndo receberam tratamento analitico ou analise
aprofundada (BEUREN, 2004). Tais materiais ndo
tratados analiticamente referem-se, neste trabalho,
as Demonstragdes Contabeis (Balango Patrimonial e
Demonstrativo do Resultado do Exercicio) do ano
de 2004 (ultima publicagdo disponivel) da empresa
Maeda S/A Agroindustrial ¢ aos pareceres dos
Auditores Independentes, para posterior aplicagdo
de uma metodologia de analise comparativa das
normas contébeis.

Finalmente, quanto a abordagem do problema, a
pesquisa caracteriza-se como qualitativa. A
pesquisa  qualitativa  procura  descrever a
complexidade do problema proposto, podendo ou
ndo utilizar-se do apoio de instrumentos estatisticos.
Na pesquisa qualitativa, segundo Beuren (2004),
pode-se chegar a analises mais profundas sobre um
fato investigado.

ilustrativo das
Método de

5.1. Exemplo
calculo do
Patrimonial®

diferencas no
Equivaléncia

A seguir pretende-se demonstrar, por meio de
calculos simulados, os resultados da equivaléncia

® Admite-se, para que se possam analisar as diferentes normas
propostas neste trabalho, que a empresa em questdo s6 emite
acdes com direito a voto (agdes ordinarias). Essa condi¢do ¢
necessaria para que se possa analisar entre uma mesma faixa de
investimentos permanentes as trés normas que o estudo se
propde comparar. Admitem-se, ainda, apenas situagdes que
envolvem lucro-ndo-realizado, tendo em vista que se houvesse
prejuizo ndo realizado a forma de calculo apresentada neste
estudo deveria sofrer alguns ajustes.

patrimonial, o lucro liquido e a distribuicdo de
dividendos da Maeda S/A Agroindustrial, apods
algumas simulagdes envolvendo as normas
nacionais (Lei 6.404/76 e CVM) e a norma
internacional (IASB).

Este exemplo ilustrativo ird mostrar a situag@o da
referida empresa, de capital fechado, simulando as
diversas participagdes de investimento que as
normas delimitam, como visto no item anterior. Ndo
foi possivel obter todos os dados, uma vez que nio
houve contato com a empresa; utilizaram-se,
entretanto, alguns dados reais, obtidos de
demonstrativos financeiros divulgados por ela.
Recorreu-se ao modelo de calculo do MEP para
supor alguns dados, o que ndo comprometeu a
analise.

A seguir, no Quadro 7, estdo listados os dados
retirados das demonstragdes contabeis da empresa
com seus respectivos valores, assim como os dados
supostos para efeito de calculo.
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Quadro 7: Dados retirados das demonstracdes e dados supostos para efeito de calculo do resultado de
equivaléncia patrimonial.

Dados retirados das demonstracoes Valores (RS) Dados supostos para efeito de Valores
calculo (RS)
Patrimonio Liquido da Investida 132.654.000,00 Lucro nas vendas de longo prazo 20.000,00
Lucros-Nao-Realizados 3.495.439,00 Ganhos de Longo Prazo 81.954,00
Ganhos com Variacdo Cambial em 61.954,00 Reserva de Lucros a Realizar ja 900.000,00

Investimentos de Longo Prazo Realizados
Lucro do Exercicio sem MEP

Reservas

39.635.000,00
456.168,00

Fonte: Elaboragao propria.

adotam tal método, o que levou para esta tltima um

5.1.1. Simulacio 1: Participacio em acoes

ordinarias num intervalo de 10% a 20%

Na faixa de 10% a 20 % de participagdo em
acOes ordinarias percebe-se que as normas nacionais
(Lei 6.404/76, representada pela Tabela 1, e CVM,

resultado de equivaléncia patrimonial nulo.

Pode-se perceber, também, que houve uma
significativa diferenca entre o resultado de
equivaléncia patrimonial obtido pela Lei das S/As e

o obtido pelas normas da CVM, justamente em
razdo do momento que cada método de célculo
considera para a deducao do lucro-nédo-realizado.

representada pela Tabela 2) utilizam o método de
equivaléncia patrimonial, enquanto as normas
internacionais, representadas pela Tabela 3, nao

Tabela 1: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a Lei 6.404/76, para investimentos de
15% do capital votante

Patriménio Liquido da Investida R$ 132.654.000,00
(-) Lucro-ndo-realizado RS 3.495.439,00
(=) Patriménio Liquido Ajustado R$  129.158.561,00
(x) Percentual de Participagdo (15%) RS 19.373.784,15
(=) Valor Atual do Investimento RS 19.373.784,15
(-) Valor do Investimento Registrado R$ 15.000.000,00
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial| RS 4.373.784,15

Fonte: Elaboragao propria.

Na Tabela 2, onde é demonstrado o célculo do
resultado da equivaléncia patrimonial segundo as
normas da CVM, para participagdes de 15% do

capital votante, o lucro-ndo-realizado ¢ retirado
posteriormente a aplicagdo ao percentual de
participacao.

Tabela 2: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a CVM, para participacoes de 15% do
capital votante.

Patriménio Liquido da Investida R$ 132.654.000,00
(x) Percentual de Participagdo (15%) RS 19.898.100,00
(=) Subtotal RS 19.898.100,00
(-) Lucro-ndo-realizado RS 3.495.439,00
(=) Valor Atual do Investimento RS 16.402.661,00
(-) Valor do Investimento Registrado RS 15.000.000,00
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial| R$  1.402.661,00

Fonte: Elaboragao propria.
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Na Tabela 3 é demonstrado o que ndo se aplica 15% do capital votante, resultado que é, portanto,
ao calculo do resultado da equivaléncia patrimonial ~ nulo.
segundo as normas do IASB, para participagdes de

Tabela 3: Célculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com o IASB, para participagdes de 15% do
capital votante

Patriménio Liquido da Investida RS 132.654.000,00
(-) Lucro-ndo-realizado RS$ -
(=) Patriménio Liquido Ajustado R$ 132.654.000,00
(x) Percentual de Participagao (15%) RS -
(=) Valor Atual do Investimento R$ -
(-) Valor do Investimento Registrado RS 15.000.000,00
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial| R$ -

Fonte: Elaboragao propria.

Na Tabela 4, onde é demonstrado o calculo dos calculos da equivaléncia patrimonial segundo as
dividendos segundo a Lei 6.404/76, as normas da referidas normas impactam diferentemente no lucro
CVM e as normas do [ASB para participagoes de liquido, no patriménio liquido e na distribui¢do de
15% do capital votante, os diferentes resultados dos  dividendos.

Tabela 4: Cilculo dos dividendos, considerando participacio de 15% do capital votante

Lei das S/As Norma CVM Normas do IASB
Lucro do Exercicio sem MEP | R$ 39.635.000,00 | RS 39.635.000,00 | RS 39.635.000,00
(+) Ganhos com MEP R$ 4373.784.15 | RS 1.402.661,00 | R$ -
Lucro Liquido do Exercicio | RS 44.008.784,15 | RS 41.037.661,00 | RS 39.635.000,00
(-) Ganhos de Longo Prazo | RS 4.455.738,15 | RS 1.484.615,00 | RS 81.954,00
(-) Ganhos com o Método de | p ¢ 437378415 | RS 1.402.661,00 | RS ;
Equivaléncia Patrimonial
(-) Ganhos com Variagdo Cambial | p 6195400 | RS 61.954.00 | RS 61.954.00
em Investimentos de Longo Prazo
(-) Lucro nas vendas de longo | p¢ 20.000,00 | RS 20.000,00 | RS 20.000,00

prazo
(=) Lucro Deduzidos os Ganhos
de Longo Prazo
Lucro Liquido para
Constituicao de Reservas

RS 39.553.046,00 | RS 39.553.046,00 | R$ 39.553.046,00

RS 44.008.784,15 | RS 41.037.661,00 | R$ 39.635.000,00

() Reservas RS 456.168,00 | RS 456.168,00 | R$ 456.168,00

() Reserva Legal RS 229.000,00 | R$ 229.000,00 | RS 229.000,00

(-) Reserva de Contingéncias RS 229.000,00 | RS 229.000,00 | RS 229.000,00

() Reserva de Contingéncias | pg 1.832,00 | R$ 1.832,00 | R$ 1.832,00
Revertidas

(%) Base de Cilculo dos RS 43.552.616,15 | R$ 40.581.493,00 | R$  39.178.832,00
Dividendos

(x) 50% RS 21.776.308,08 | RS 20.290.746,50 | R$ 19.589.416,00

(=) Dividendos Antes de

. RS 21.776.308,08 | RS 20.290.746,50 | RS 19.589.416,00
Reserva Lucros a Realizar
(-) Reserva de Lucros a Realizar RS - RS - RS -
(+) Reserva de Lucros a Realizar | p ¢ 900.000,00 | RS 900.000,00 | RS 900.000,00
j& Realizados
(=) Dividendos RS 22.676.308,08 RS 21.190.746,50 RS 20.489.416,00

Fonte: Elaboragao propria.
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5.1.2. Simulacio 2: Participa¢ao em acoes
ordindrias num intervalo de 21% a 50%

Na faixa entre 21% e 50% de participagdo em
acOes ordinarias percebe-se que todas as normas

analisadas adotam o método de equivaléncia
patrimonial como método de calculo do
investimento  permanente em  participagdes

acionarias. O momento, porém, em que ¢ deduzido
o lucro-ndo-realizado, segundo cada norma — Lei

normas do IASB (Tabela 7) —, afeta o resultado de
equivaléncia patrimonial.

Como a retirada do lucro-ndo-realizado na Lei
das S/As e nas normas do IASB ocorre no mesmo
momento do célculo do resultado de equivaléncia
patrimonial para esta faixa de participagdo, esse
resultado coincidiu.

Assim, esses resultados de equivaléncia
patrimonial impactaram no lucro liquido e na

das S/As (Tabela 5), normas da CVM (Tabela 6) ¢ distribui¢do de dividendos da Maeda S/A

Agroindustrial, como mostrado na Tabela 8.

Tabela 5: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a Lei 6.404/76, para participacoes de
50% do capital votante

Patrimonio Liquido da Investida RS 132.654.000,00
(-) Lucro-ndo-realizado RS 3.495.439,00
(=) Patriménio Liquido Ajustado R$ 129.158.561,00
(x) Percentual de Participagio (50%) R$ 64.579.280,50
(=) Valor Atual do Investimento RS 64.579.280,50
(-) Valor do Investimento Registrado R$ 50.000.000,00
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial RS 14.579.280,50

Fonte: Elaboragao propria.

capital votante, o lucro-ndo-realizado ¢ retirado
posteriormente a aplicagdo ao percentual de
participacao.

Na Tabela 6, onde é demonstrado o calculo do
resultado da equivaléncia patrimonial segundo as
normas da CVM, para participagdes de 50% do

Tabela 6: Cilculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a CVM, para participacées de 50% do
capital votante

Patriménio Liquido da Investida R$ 132.654.000,00
(x) Percentual de Participacdo (50%) R$ 66.327.000,00
(=) Subtotal R$ 66.327.000,00
(-) Lucro-ndo-realizado RS 3.495.439,00
(=) Valor Atual do Investimento RS 62.831.561,00
(-) Valor do Investimento Registrado R$ 50.000.000,00
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial RS 12.831.561,00

Fonte: Elaboragao propria.

Na Tabela 7, onde é demonstrado o célculo do
resultado da equivaléncia patrimonial segundo as
normas do IASB, para participagdes de 50% do
capital votante, o lucro-ndo-realizado ¢ retirado
anteriormente a aplicagdo ao percentual de
participagao.
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Tabela 7: Célculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com o IASB, para investimentos de 50% do
capital votante.

Patriménio Liquido da Investida RS  132.654.000,00
(-) Lucro-ndo-realizado RS 3.495.439,00
(=) Patriménio Liquido Ajustado R$  129.158.561,00
(x) Percentual de Participacdo (50%) R$ 64.579.280,50
(=) Valor Atual do Investimento RS 64.579.280,50
(-) Valor do Investimento Registrado R$ 50.000.000,00
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial RS 14.579.280,50

Fonte: Elaboragao propria.

Na Tabela 8, onde é demonstrado o calculo dos calculos da equivaléncia patrimonial segundo as
dividendos segundo a Lei 6.404/76, as normas da referidas normas impactam diferentemente no lucro
CVM e as normas do IASB para participagdes de liquido, no patriménio liquido e na distribui¢ao de
50% do capital votante, os diferentes resultados dos dividendos.

Tabela 8: Calculo dos dividendos, considerando-se participacio de 50% do capital votante

Lei das S/As Norma CVM Normas do IASB
Lucro do Exercicio sem MEP RS 39.635.000,00 | RS 39.635.000,00 | RS 39.635.000,00
(+) Ganhos com MEP R$ 14.579.280,50 | R$ 12.831.561,00 | R$ 14.579.280,50

(=) Lucro Liquido do Exercicio | RS 54.214.280,50 | R$ 52.466.561,00 | RS 54.214.280,50

(-) Ganhos de Longo Prazo R$ 14.661.234,50 | R$ 12.913.515,00 | RS 14.661.234,50

(-) Ganhos com o Métodode | po 1457998050 | R§  12.831.561,00| RS 14.579.280.50
Equivaléncia Patrimonial

(-) Ganhos com Variagdo
Cambial em Investimentos de R$ 61.954,00 R$ 61.954,00 | R$ 61.954,00
Longo Prazo

(-) Lucro nas vendas de longo

RS 20.000,00 | RS 20.000,00 | R$ 20.000,00
prazo

(=) Lucro Deduzidos os Ganhos

R$ 39.553.046,00 | RS 39.553.046,00 | R$ 39.553.046,00
de Longo Prazo

Lucro Liquido para

R RS 54.214.280,50 | RS 52.466.561,00 | RS 54.214.280,50
Constituicao de Reservas

(-) Reservas R$ 456.168,00 | R$ 456.168,00 | RS 456.168,00
(-) Reserva Legal R$ 229.000,00 | R$ 229.000,00 | R$ 229.000,00
(-) Reserva de Contingéncias RS$ 229.000,00 | RS 229.000,00 | R$ 229.000,00
(+) Reserva de Contingéncias | pq 1.832,00 | RS 1.832,00 | RS 1.832,00
Revertidas
(%) Base de Cilculo dos R$ 53.758.112,50 | RS 52.010.393,00 | R$ 53.758.112,50
Dividendos
(x) 50% R$ 26.879.056,25 R$ 26.005.196,50 | RS 26.879.056,25
R(;)efv‘:‘]‘}fl‘:f;’: ;‘l‘;?:ﬁ‘;flr RS  26.879.05625 | RS  26.005.196,50 | RS  26.879.056,25
(-) Reserva de Lucros a Realizar RS - RS - RS -
(+) Reserva de Lucros a Realizar
. . R$ 900.000,00 | R$ 900.000,00 | RS 900.000,00
ja Realizados
(=) Dividendos RS 27.779.056,25 RS 26.905.196,50 RS 27.779.056,25

Fonte: Elaboragao propria.
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5.1.3. Simulacao 3: Participacio em acoes
ordinarias num intervalo de 50% a 100%

Com este intervalo de participacdo a empresa
investidora ¢ controladora, passando a ser uma
subsidiaria dela a investida. Para esta faixa de
participagdo, as normas do [ASB mudam sua forma
de calculo do resultado de equivaléncia patrimonial,
como demonstrado na Tabela 11, passando a adotar
o mesmo sistema de calculo das normas da CVM e

ndo mais o da Lei 6.404/76 (Tabela 9). Assim, o
lucro-ndo-realizado ¢ deduzido num momento
posterior, representado pela Tabela 10, o que leva a
resultados de equivaléncia patrimonial idénticos
para estas duas normas. Estes resultados entram, na
Tabela 12, na linha Ganhos com o MEP, afetando o
lucro liquido, a distribuicdo de dividendos e,
conseqiientemente, o patrimonio liquido da
empresa.

Tabela 9: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a Lei 6.404/76, para participacoes de

51% do capital votante

Patrimonio Liquido da Investida

RS  132.654.000,00

(-) Lucro-nao-realizado

RS 3.495.439,00

(=) Patriménio Liquido Ajustado

R$  129.158.561,00

(x) Percentual de Participacao (51%)

R$ 65.870.866,11

(=) Valor Atual do Investimento

RS 65.870.866,11

(-) Valor do Investimento Registrado

RS 51.000.000,00

(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

R$ 14.870.866,11

Fonte: Elaboragao propria.

Na Tabela 10, onde é demonstrado o calculo do
resultado da equivaléncia patrimonial segundo as
normas da CVM, para participagdes de 51% do

capital votante, o lucro-ndo-realizado ¢ retirado
posteriormente a aplicagdo ao percentual de
participacao.

Tabela 10: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com a CVM, para participacdes de 51% do

capital votante

Patriménio Liquido da Investida

RS  132.654.000,00

(x) Percentual de Participacdo (51%)

R$ 67.653.540,00

(=) Subtotal

R$ 67.653.540,00

(-) Lucro-ndo-realizado

RS$ 3.495.439,00

(=) Valor Atual do Investimento

R$ 64.158.101,00

(-) Valor do Investimento Registrado

RS$ 51.000.000,00

(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

R$ 13.158.101,00

Fonte: Elaboragao propria.

Na Tabela 11, onde é demonstrado o calculo do
resultado da equivaléncia patrimonial segundo as
normas do IASB, para participagdes de 51% do
capital votante, o lucro-ndo-realizado ¢ retirado
posteriormente a aplicagdo ao percentual de
participagdo, como na CVM.
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Tabela 11: Calculo da Equivaléncia Patrimonial de acordo com o IASB, para participacdes de 51% do
capital votante

Patriménio Liquido da Investida RS  132.654.000,00
(x) Percentual de Participacdo (51%) RS 67.653.540,00
(=) Subtotal R$ 67.653.540,00
(-) Lucro-ndo-realizado RS 3.495.439,00
(=) Valor Atual do Investimento RS 64.158.101,00
(-) Valor do Investimento Registrado R$ 51.000.000,00
(=) Resultado de Equivaléncia Patrimonial RS 13.158.101,00

Fonte: Elaboragao propria.

Na Tabela 12, onde é demonstrado o calculo dos calculos da equivaléncia patrimonial segundos as
dividendos segundo a Lei 6.404/76, as normas da  referidas normas impactam diferentemente no lucro
CVM e as normas do IASB para participagdes de liquido, no patriménio liquido e na distribui¢ao de
51% do capital votante, os diferentes resultados dos  dividendos.

Tabela 12: Célculo dos dividendos, considerando participacio de 51% do capital votante

Lei das S/As Norma CVM Normas do IASB
Lucro do Exercicio sem MEP RS 39.635.000,00 | RS 39.635.000,00 | RS 39.635.000,00
(+) Ganhos com MEP R$ 14.870.866,11 | R$ 13.158.101,00 | R$ 13.158.101,00

(=) Lucro Liquido do Exercicio | R$ 54.505.866,11 | R$ 52.793.101,00 | RS 52.793.101,00

(-) Ganhos de Longo Prazo RS 14.952.820,11 | R$ 13.240.055,00 | R$ 13.240.055,00

(-) Ganhos com o Métodode | po 1407086611 | RS 13.158.101,00| RS 13.158.101,00
Equivaléncia Patrimonial

(-) Ganhos com Variagéo
Cambial em Investimentos de R$ 61.954,00 R$ 61.954,00 | R$ 61.954,00
Longo Prazo

(-) Lucro nas vendas de longo

RS 20.000,00 RS 20.000,00 | R$ 20.000,00
prazo

(=) Lucro Deduzidos os Ganhos

R$ 39.553.046,00 | RS 39.553.046,00 | R$ 39.553.046,00
de Longo Prazo

Lucro Liquido para

Constituicio de Reservas R$ 54.505.866,11 | R$ 52.793.101,00 | RS 52.793.101,00

(-) Reservas RS 456.168,00 | RS 456.168,00 | RS 456.168,00

(-) Reserva Legal RS 229.000,00 | R$ 229.000,00 | RS 229.000,00

(-) Reserva de Contingéncias R$ 229.000,00 | R$ 229.000,00 | RS 229.000,00

(+) Reserva de Contingéncias | pg 1.832,00 | RS 1.832,00 | RS 1.832,00
Revertidas

(%) Base de Calculo dos RS 54.049.698,11 | R$ 52.336.933,00 | RS 52.336.933,00
Dividendos

(x) 50% RS 27.024.849.06 | RS 26.168.466,50 | RS 26.168.466,50

(=) Dividendos Antes de

. RS 27.024.849,06 | RS 26.168.466,50 | RS 26.168.466,50
Reserva Lucros a Realizar
(-) Reserva de Lucros a Realizar RS - RS - RS -
(+) Reserva de Lucros a Realizar
. ) RS 900.000,00 | R$ 900.000,00 | RS 900.000,00
ja Realizados
(=) Dividendos RS 27.924.849,06 R$ 27.068.466,50 R$ 27.068.466,50

Fonte: Elaboragao propria.
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6. ANALISE DOS RESULTADOS

Procurou-se separar as analises do resultado desta
pesquisa em dois momentos: a comparagdo
intrafaixas e a interfaixas, ambas relacionadas ao
problema de pesquisa 1 (citado no item 1.1).

6.1.

Nesta  comparacdo estdo os  resultados
encontrados para o presente estudo dentro das
faixas de participagdo em agdes ordinarias, em
relacdo ao lucro liquido, distribuigdo de dividendos
e patrimoénio liquido da investidora, segundo cada
norma analisada, como demonstrado no Quadro 8.

Comparacao intrafaixas

Quadro 8: Inter-relacao do lucro liquido, da distribuicdo de dividendos e do patriménio liquido da
investidora segundo cada norma e de acordo com as faixas de participacao

% Participacio em Acdes Ordinarias

10 |---] 20 20 |---| 50 50 |---| 100
S.A. Maior Igual Maior
CVM Intermediério Menor Igual
IASB Menor Igual Igual

Fonte: Elaboragao propria.

Quando usadas as normas da Lei 6.404/76, os
dividendos, o lucro liquido e o patriménio liquido
sdo maiores nas faixas de participacdo de 10 a 20%
e de 50,01 a 100%, e iguais aos do IASB na faixa
entre 20,01% até 50%.

Ja a CVM apresenta os dividendos, o lucro
liquido e o patrimdnio liquido menores na faixa de
20,01% até 50% e maiores na faixa de 10% até 20%
em relacdo ao IASB (pois nesta faixa a equivaléncia
patrimonial para o IASB ndo ¢ aplicada), porém
menores se comparados a Lei 6.404/76, e iguais ao
IASB na faixa de 50,01% até 100%, porém menores
que a Lei das S/As.

Os resultados dos dividendos, do lucro liquido e
do patriménio liquido usando-se as normas do
IASB néo revelam um comportamento homogéneo
em relacdo as outras normas. Eles variam de acordo
com as faixas de participagdo acionaria. Na faixa de
10% até 20% os resultados sdo menores que os de
todas as outras faixas para dividendos, lucros e
patrimoénio liquido. Na faixa de 20,01% até 50%
esses resultados sdo iguais aos da Lei das S/As e
maiores que 0os da CVM nos trés elementos. Mas na
faixa de 50,01% até 100% se igualam aos da CVM,
com isso ficando menores que os da Lei 6.404/76
nos trés elementos.

6.2. Comparacao interfaixas

Nesta comparagdo estdo os resultados
encontrados em cada faixa de participacdo em agdes
ordinarias, com relagdo ao lucro liquido,

distribuicao de dividendos e patriménio liquido da
investidora, segundo cada norma analisada, como
demonstrado no Quadro 9.
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Andlise comparativa entre as normas contabeis nacionais e as internacionais em relagéo
a forma de tratamento do cadlculo do resultado de Equivaléncia Patrimonial

Quadro 9: Comparacao entre os resultados do lucro liquido, da distribuicao de dividendos e do
patrimonio liquido para cada norma, para cada faixa de participacio em acdes ordinarias

Participacio em acdes ordindrias entre 10 e 20 (%)
Dividendos | Lucro Liquido | Patriménio Liquido
S/As Maior Maior Maior

CVM | Intermediario | Intermediario Intermediario
IASB Menor Menor Menor

Participacio em acdes ordindrias entre 20 e 50 (%)

Dividendos | Lucro Liquido [ Patrimdnio Liquido
S/As Igual Igual Igual
CVM Menor Menor Menor
IASB Igual Igual Igual

Participacdo em acdes ordindrias entre 50 e 100 (%)

Dividendos | Lucro Liquido [ Patrimonio Liquido
S/As Maior Maior Maior
CVM Igual Igual Igual
IASB Igual Igual Igual

Fonte: Elaboragao propria.

Dentro das faixas propostas, com a aplicagdo da
equivaléncia patrimonial, as normas da CVM
sempre apresentaram um resultado menor ou igual
para os trés componentes de analise (dividendos,
lucro liquido e patrimonio liquido, todos da
investidora).

A Lei 6.404/76 sempre apresentou um resultado
maior ou igual em relag@o as outras para os mesmos
elementos de analise. No entanto, as normas do
IASB apresentaram trés composi¢des diferentes em
relacdo aos elementos de analise comparados com
as outras normas brasileiras, uma para cada faixa de
analise.

Na faixa de 10% até 20% os resultados
apresentados pelo IASB ficaram menores que os
das normas brasileiras nos trés elementos, pois ndo
foi aplicada a equivaléncia patrimonial. De 20% até
50% sdo iguais seus resultados aos da Lei 6.404/76,
ficando maiores que os da CVM nos trés elementos.
Mas na faixa de 50,01% até 100% se igualam aos
da CVM, com isso ficando menores que os da Lei
6.404/76 nos trés elementos.

Em relagdo ao problema de pesquisa 2, pode-se
inferir que a forma de célculo do Método de
Equivaléncia Patrimonial pela Lei 6.404/76, vista
no item 3.1.2 deste trabalho, contém um erro

conceitual que consiste na eliminacdo de todo o
lucro-ndo-realizado antes da aplicacdo do
percentual de participagao.

Ao normatizar sobre tal eliminagdo, a Lei
6.404/76 estaria considerando que esse ¢ um lucro-
ndo-realizado tanto para a empresa
investidora/controladora quanto para os demais
acionistas. Isso ndo ¢ coerente, porque a figura de
“lucro-ndo-realizado” sé existe na relagdo entre a
empresa investidora e as suas controladas/coligadas
ou entre estas Ultimas, e ndo para oS
socios/acionistas, para quem o lucro ¢é efetivo,
realizado.

Dessa forma, as normas da CVM sdo mais
coerentes com a real situagdo dos acionistas,
preservando o Principio da Prudéncia, que
determina a ado¢do do menor valor para os
componentes do Ativo e do maior valor para os do
Passivo sempre que se apresentem alternativas
igualmente validas para a quantificagdo das
mutagdes patrimoniais que alteram o Patrimdnio
Liquido, como ¢ o caso dos investimentos
permanentes em participagdes societarias.

Assim, o Principio da Prudéncia impde a escolha
da hipétese que resulte em menor patrimdnio
liquido quando se apresentarem opg¢des igualmente
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aceitaveis pelos demais Principios Fundamentais da
Contabilidade. Dessa forma ¢ melhor garantida a
inexisténcia de valores artificiais, de interesse de
determinadas pessoas, especialmente
administradores e acionistas, aspecto muito
importante nas entidades integrantes do mercado de
capitais.

7. CONSIDERACOES FINAIS

A comparacdo das normas brasileiras (Lei das
Sociedades por Agdes — 6.404/76 — ¢ as normas e
pareceres da CVM) com as normas internacionais
faz com que se considerem as primeiras como
complexas, no que tange ao reconhecimento de
quais investimentos devem ser avaliados pelo
M¢étodo de Equivaléncia Patrimonial e quais devem
ser avaliados pelo Método de Custo. Ja as normas
internacionais, expedidas pelo IASB, sdo mais
simples em relacdo a esse reconhecimento, pois
estabelecem que devem ser avaliados pela
equivaléncia patrimonial os investimentos nos quais
se tenha 20% ou mais do capital votante ou sobre os
quais se tenha influéncia.

Percebeu-se que as diferengas existentes entre as
formas de calculo do resultado de equivaléncia
patrimonial segundo as normas analisadas levaram
a:

« Aplicacdes ou ndo do MEP entre intervalos de
faixas de investimentos permanentes em
participagdo societarias e

« Diferenciacdo do momento em que se deduziria o
lucro-ndo-realizado.

Dessa forma, esses dois fatores levaram aos
diferentes resultados de equivaléncia patrimonial,
que por sua vez trouxeram distintas situagdes de
lucro liquido, dividendos e, conseqiientemente,
patrimoénio liquido da empresa.

Se se considerar que para os acionistas da
investidora o melhor método ¢ aquele que lhes trara
maiores  dividendos, entdo a equivaléncia
patrimonial deveria ser calculada de acordo com a
Lei das S/As, pois em todos os momentos
analisados foi ela que proporcionou os maiores
lucros, patriménio liquido e, conseqiientemente,
maiores dividendos. Tal lei talvez ndo seja o
método de calculo da equivaléncia patrimonial mais
coerente, porque a figura de lucro-ndo-realizado so
existe na relagdo entre a empresa investidora e as

suas controladas/coligadas ou entre estas ultimas, e
ndo para os socios/acionistas, para quem o lucro é
efetivo, realizado.

Dessa forma, as normas da CVM parecem ser
mais coerentes com a real situacdo dos acionistas,
preservando o Principio da Prudéncia.
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